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DATI DI SINTESI CONSOLIDATI STORICI E PRO-FORMA AL 30 SETTEMBRE 2008 
CONCERNENTI L’EMITTENTE 

Di seguito è riportata una tabella che mostra la comparazione tra alcuni dati di sintesi patrimoniali ed economici 
consolidati storici del Gruppo Screen Service Broadcasting Technologies e i medesimi dati consolidati pro-forma 
al 30 settembre 2008. I dati pro-forma sono stati redatti in relazione all’operazione di acquisizione da parte di 
Screen Service Broadcasting Technologies S.p.A. della partecipazione totalitaria in RRD Reti Radiotelevisive 
Digitali S.r.l., perfezionata in data 26 gennaio 2009. Per maggiori dettagli in merito alla predisposizione degli 
stessi si rimanda al Capitolo 5 del presente documento. 

 

(in migliaia di Euro)

Stato patrimoniale 
consolidato al 30 

settembre 2008 del 
Gruppo SSBT

Stato patrimoniale 
consolidato Pro-

Forma al 30 settembre 
2008 del Gruppo 

SSBT

Totale attività non correnti 27.144                         46.185                         

Totale attività correnti 58.317                         62.806                         

TOTALE ATTIVITA' 85.461                         108.991                       

Totale Patrimonio netto 60.061                         61.225                         

- di cui di terzi -                               229                              

Totale passività non correnti 7.637                           12.511                         

Totale passività correnti 17.763                         35.255                         

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 85.461                         108.991                       

 

 

(in migliaia di Euro)

Conto economico 
consolidato per 

l'esercizio chiuso al 30 
settembre 2008 del 

Gruppo SSBT

Conto economico 
consolidato Pro-

Forma per l'esercizio 
chiuso al 30 settembre 

2008 del Gruppo 
SSBT

Ricavi della produzione 31.132                         54.844                         

Risultato operativo 7.662                           10.281                         

Risultato prima delle imposte 7.356                           9.282                           

Utile netto del periodo 3.584                           2.448                           

- di cui di terzi -                               (4)
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DATI CONSOLIDATI PER AZIONE STORICI E PRO-FORMA AL 30 SETTEMBRE 2008 
CONCERNENTI L’EMITTENTE 

Dati storici al 30 
settembre 2008

Dati pro-forma al 30 
settembre 2008

Media delle azioni ordinarie del periodo in circolazione (in unità) 138.500.000                138.500.000                

Media delle azioni ordinarie del periodo in circolazione al netto delle azioni proprie (in unità) 137.562.406                138.500.000                

Utile netto di pertinenza del Gruppo (in migliaia di Euro) 3.584                           2.452                           

Utile netto per azione (in Euro) 0,03                             0,02                             

Patrimonio Netto di Gruppo (in migliaia di Euro) 60.061                         60.996                         

Patrimonio Netto per azione (in Euro) 0,44                             0,44                             

Cash Flow (*) (in migliaia di Euro) 5.127                           8.054                           
Cash Flow per azione (in Euro) 0,04                             0,06                             

(*) Il Cash Flow è calcolato come somma del risultato netto del periodo, degli ammortamenti e degli accantonamenti e svalutazioni

 

 
DATI DI SINTESI DEL GRUPPO ACQUISITO  

Di seguito è riportata una tabella che mostra alcuni dati di sintesi patrimoniali ed economici consolidati pro-forma 
del gruppo acquisito. RRD S.r.l. è stata costituita in data 18 settembre 2008 e ha iniziato la propria operatività in 
data 1 dicembre 2008, a seguito del conferimento del ramo d’azienda dall’allora socio unico Waiting 4 S.p.A. (già 
RRD S.p.A.), società fondata nel 2004, che ha a sua volta beneficiato delle conoscenze e del know how dei propri 
soci Teletext Italia S.r.l. e Profit S.p.A., realtà operanti da diversi anni nel settore della radiodiffusione televisiva.  

Pertanto ai soli fini della predisposizione dei dati consolidati pro-forma dell’emittente Screen Service 
Broadcasting Technologies S.p.A. per l’inserimento degli stessi nel presente documento, è stato predisposto lo 
stato patrimoniale consolidato pro-forma del gruppo acquisito al 30 settembre 2008 e il conto economico 
consolidato pro-forma del gruppo acquisito per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008. Tali dati sono stati 
predisposti in accordo con gli International Financial Reporting Standards. 

 
Per le modalità di costruzione di tali dati si rimanda a quanto esposto nel Capitolo 5 del presente documento. 

 

(in migliaia di Euro)

Stato patrimoniale 
consolidato Pro-

Forma al 30 settembre 
2008 del Gruppo RRD

Totale attività non correnti 6.312                           

Totale attività correnti 9.730                           

TOTALE ATTIVITA' 16.042                         

Totale Patrimonio netto 5.857                           

- di cui di terzi 179                              

Totale passività non correnti 74                                

Totale passività correnti 10.111                         

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 16.042                         

 

 



 - 4 - 

(in migliaia di Euro)

Conto economico 
consolidato Pro-

Forma per l'esercizio 
chiuso al 30 settembre 
2008 del Gruppo RRD

Ricavi della produzione 24.449                         

Risultato operativo 2.619                           

Risultato prima delle imposte 2.460                           

Perdita netta del periodo (778)

- di cui di terzi (4)
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Glossario 

Acquirente indica SSBT. 
 

Acquisizione indica l’operazione di acquisizione del 100% del capitale sociale di RRD da 
parte di SSBT. 
 

Borsa Italiana 
 

indica Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6. 

Consob 
 

indica la Commissione Nazionale per le Società e la Borsa con sede in  
Roma, Via Martini n. 3. 
 

Contratto di Compravendita indica il contratto di compravendita relativo all’Acquisizione sottoscritto tra 
SSBT e Waiting 4 in data 26 gennaio 2009. 
 

Documento Informativo indica il presente documento informativo. 
 

Emittente indica SSBT. 
 

Gruppo/Gruppo SSBT indica, collettivamente, SSBT e il gruppo di società alla stessa facenti capo. 
 

IFRS 
 

indica gli ‘International Financial Reporting Standards’ adottati 
dall’Unione Europea. 
 

Principi Contabili Italiani indica i principi contabili predisposti dal Consiglio Nazionale dei Dottori 
Commercialisti e dei ragionieri, come modificati dall’Organismo Italiano di 
Contabilità. 
 

Prospetti Consolidati Pro-forma indica i prospetti della situazione patrimoniale consolidata pro-forma al 30 
settembre 2008 e del conto economico consolidato pro-forma per l’esercizio 
chiuso al 30 settembre 2008 del Gruppo SSBT, corredati dalle relative note 
esplicative. 
 

Prospetto 
 

indica il prospetto informativo relativo all’offerta pubblica di vendita e di 
sottoscrizione e all’ammissione alle negoziazioni nel Mercato Expandi, 
organizzato e gestito da Borsa Italiana, delle azioni ordinarie della Società, 
depositato presso la Consob in data 25 maggio 2007 a seguito di 
comunicazione di nulla osta della Consob avvenuta con nota n. 7046590 del 
22 maggio 2007. 
 

Regolamento Emittenti indica il Regolamento di attuazione del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, 
adottato con Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive 
modificazioni ed integrazioni. 
 

RRD indica RRD Reti Radiotelevisive Digitali S.r.l., con sede in Milano, Via 
Mambretti n. 9. 
 

RRD S.p.A. indica Waiting 4. 
 

RRD USA 
 

indica RRD USA Inc., con sede in 350 5th Avenue Suite 3600, New York 
NY 10118. 
 

Società indica SSBT. 
 

Società di Revisione indica PricewaterhouseCoopers S.p.A., con sede in Milano, Via Monte Rosa 
n. 91. 
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SSBT indica Screen Service Broadcasting Technologies S.p.A., con sede in 
Brescia, Via Giuseppe di Vittorio n. 17. 
 

Tivuitalia indica Tivuitalia S.r.l., con sede in Milano, Via Mambretti n. 9. 
 

Venditrice 
 

indica Waiting 4. 

Waiting 4 indica Waiting 4 S.p.A. (gia RRD S.p.A.), con sede in Milano, Via 
Mambretti n. 9. 
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Premessa 

Il presente Documento Informativo contiene le informazioni relative all’operazione avente ad oggetto 
l’acquisizione da parte di SSBT - le cui azioni sono quotate sul Mercato Expandi, organizzato e gestito da Borsa 
Italiana - della partecipazione pari al 100% del capitale sociale di RRD, posseduta da Waiting 4. L’Acquisizione è 
stata approvata nelle sue linee essenziali dal Consiglio di Amministrazione di SSBT nella riunione del 13 gennaio 
2009. In data 26 gennaio 2009 è stato sottoscritto e perfezionato tra SSBT, quale parte acquirente, e Waiting 4, 
quale parte venditrice, il Contratto di Compravendita relativo all’Acquisizione.  

Il presente Documento Informativo, predisposto al fine di garantire il puntuale rispetto dei principi di trasparenza 
e di fornire tutte le informazioni rilevanti agli investitori e al mercato, è stato redatto ai sensi degli articoli 71 e 71 
bis del Regolamento Emittenti e tiene pertanto conto delle particolarità dell’Acquisizione, in quanto operazione 
“significativa” di acquisizione, realizzata con parti correlate, come definite ai sensi dell’articolo 2, comma 1, 
lettera h) del Regolamento Emittenti. Per tale ragione, il Documento Informativo è conforme all’allegato 3B, 
schema n. 3 del Regolamento Emittenti, integrato con le informazioni richieste dal medesimo allegato 3B, schema 
n. 4 del medesimo Regolamento Emittenti per le operazioni realizzate con parti correlate. 

Il presente Documento Informativo contiene dichiarazioni, descrizioni di scenari economici o rappresentazioni di 
prospettive gestionali, che sono state formulate sulla base di ragionevoli previsioni e di ponderate valutazioni 
dell’Emittente: ciononostante, non è possibile garantire che tali previsioni trovino concreta realizzazione. 
Pertanto, i risultati dell’Emittente e l’andamento nei settori citati potrebbero risultare differenti da quelli ipotizzati 
nel presente Documento Informativo. 
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1. AVVERTENZE 

1.1 Profili di rischio 

Si indicano di seguito i rischi o incertezze che possono condizionare in misura significativa l’attività della Società 
in conseguenza dell’Acquisizione, integrando e richiamando i fattori di rischio contenuti nel Prospetto. 

1.1.1 Rischi connessi all’operazione 

Il processo di integrazione di RRD - che consente all’Emittente di fare ingresso nel mercato, sino ad ora dalla 
stessa non presidiato, della fornitura di servizi chiavi in mano inerenti la radiodiffusione televisiva, proponendosi 
sul mercato come abilitatore al business dei propri clienti - comporta i rischi tipici dell’integrazione di realtà 
aziendali in un gruppo preesistente, tra cui l’integrazione delle attività, dei servizi offerti e dei canali di vendita, 
del coordinamento dell’attività di ricerca e sviluppo e della gestione sociale. Il mancato completamento del 
processo di integrazione potrebbe pregiudicare il pieno sfruttamento delle sinergie attese e comportare effetti 
negativi sui risultati economici consolidati del gruppo facente capo all’Emittente. 

1.1.2 Rischi connessi a potenziali conflitti di interesse con parti correlate 

Gli amministratori dell’Emittente Simone Cimino e Guido Arturo De Vecchi sono altresì componenti dell’organo 
amministrativo di Waiting 4 e rappresentano, pertanto, “parti correlate”, vista la definizione di cui all’articolo 2, 
comma 1, lettera h) del Regolamento Emittenti e il principio contabile internazionale n. 24, come recepito dal 
Regolamento CE n. 1606/2002. Gli stessi sono pertanto anche portatori di interessi rilevanti ai sensi dell’articolo 
2391 codice civile in quanto consiglieri sia dell’Acquirente che della Venditrice. 

In considerazione di ciò, anche al fine di rimuovere il rischio che l’Acquisizione potesse essere condotta e/o 
perfezionata con modalità, termini e condizioni influenzate dai rapporti di correlazione sopra menzionati, ed al 
fine di condurre l’Acquisizione nel miglior interesse dell’Emittente: 

• in occasione delle riunioni in cui il Consiglio di Amministrazione di SSBT è stato chiamato a deliberare 
sull’Acquisizione, Simone Cimino e Guido Arturo De Vecchi hanno fornito agli altri amministratori e al 
collegio sindacale tutte le informazioni richieste dalla legge e dalle procedure di corporate governance 
adottate dall’Emittente riguardanti, in particolare, l’esistenza del rapporto di correlazione, la sua natura, 
portata, origine e termini dei loro interessi rilevanti ai sensi dell’articolo 2391 codice civile; 

• Simone Cimino e Guido Arturo De Vecchi non hanno partecipato alle deliberazioni del Consiglio di 
Amministrazione della Società concernenti l’Acquisizione; 

• con deliberazione del Consiglio di Amministrazione di SSBT in data 19 dicembre 2008, è stato costituito un 
comitato interno denominato “Operazione straordinaria RRD” composto da 7 consiglieri, tra i quali gli 
amministratori indipendenti, con lo scopo di fornire un supporto tecnico formale e sostanziale al Consiglio di 
Amministrazione sotto il profilo della trasparenza e dell’indipendenza per la migliore valutazione della 
prospettata operazione nonché di esprimere parere preventivo sulla fattibilità, correttezza e convenienza 
strategica dell’Acquisizione; 

• il Consiglio di Amministrazione di SSBT, in data 13 gennaio 2009, ha approvato nelle sue linee essenziali il 
progetto di Acquisizione dando mandato al presidente e al vice presidente di perfezionarlo negoziandone 
termini e condizioni, il tutto con le modalità e i termini meglio illustrati nel successivo paragrafo 2.1.2, previo 
parere favorevole del comitato “Operazione straordinaria RRD”; 

• la Società ha incaricato il professor Angelo Miglietta, ordinario di economia aziendale all’Università degli 
Studi di Torino – Facoltà di Giurisprudenza, esperto indipendente di comprovata professionalità ed esperienza 
– di procedere alla valutazione di una quota pari al 100% del capitale sociale di RRD, nell’ottica 
dell’Acquisizione e a supporto della congruità del relativo prezzo. Si precisa che non sussistono rapporti di 
partecipazione tra l’esperto indipendente e l’Emittente, le sue controllate, i soggetti che controllano 
l’Emittente e che gli amministratori di tali società non detengono relazioni con il medesimo.  

1.1.3 Rischi connessi alle condizioni contrattuali 

Il Contratto di Compravendita prevede obblighi di indennizzo da parte di Waiting 4 in favore dell’Emittente in 
relazione ad ogni effettiva passività, costo, perdita, danno derivante all’Emittente quale conseguenza diretta ed 
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immediata della non corrispondenza al vero o della violazione di una delle dichiarazioni e garanzie contrattuali 
rilasciate da Waiting 4, usuali per tale genere di operazioni, riferibili al periodo di gestione antecedente la data del 
26 gennaio 2009, data in cui si è perfezionata la compravendita.  

È tuttavia previsto che Waiting 4 non sia tenuta a tali obblighi di indennizzo finché il complessivo importo delle 
passività non superi una franchigia di Euro 200.000, essendo inteso che qualora l’importo della franchigia sia 
superato, la Venditrice sarà responsabile soltanto per l’eccedenza. Le parti hanno inoltre convenuto che la 
responsabilità di Waiting 4 per gli obblighi di indennizzo di cui sopra non potrà eccedere l’importo complessivo 
massimo di Euro 1.000.000, non applicabile tuttavia alle eventuali passività di natura fiscale derivanti per legge in 
capo al cessionario d’azienda. 

1.1.4 Rischi connessi alle assunzioni poste alla base dei dati pro-forma 

I dati e le informazioni contenute nel presente Documento Informativo sono stati predisposti al fine di 
rappresentare, in conformità ai principi applicabili in materia, gli effetti dell’Acquisizione sull’andamento 
economico e sulla situazione patrimoniale dell’Emittente, come se essa fosse avvenuta nel periodo a cui si 
riferiscono i dati presentati. Essi non riflettono dati prospettici, non sono rappresentativi dei risultati e dei flussi di 
cassa effettivamente conseguiti dall’Emittente e non sono indicativi della situazione finanziaria e patrimoniale, 
nonché dei risultati futuri del gruppo facente capo all’Emittente. 

Le informazioni concernenti RRD, Tivuitalia e RRD USA contenute nel presente Documento Informativo sono 
desunte dai dati e dai documenti, ivi inclusi i bilanci di esercizio, le situazioni economico-patrimoniali intermedie 
e altri dati contabili di Waiting 4, Tivuitalia e RRD USA (per maggiori informazioni sui quali si rinvia ai Capitoli 
4 e 5 che seguono), a cui l’Emittente ha avuto accesso nel corso del processo di due diligence. In ogni caso, 
l’Emittente non si assume alcuna responsabilità diretta e/o indiretta in relazione alla veridicità, esaustività o 
completezza delle informazioni inerenti i dati economici, patrimoniali e finanziari di tali società..  

1.1.5 Rischi connessi alla dipendenza di RRD da persone chiave 

Il successo di RRD dipende in modo rilevante da alcune figure chiave che compongono il management. Qualora 
dovesse interrompersi il rapporto con alcune di tali figure, in possesso di una consolidata esperienza nel settore di 
riferimento, non è certo che l’Emittente riesca a sostituirle tempestivamente con soggetti idonei ad assicurare, nel 
breve periodo, il medesimo apporto professionale, comportando conseguentemente una possibile riduzione della 
capacità competitiva della società tale da avere effetti negativi sull’attività e sui risultati economici e reddituali di 
RRD e dell’Emittente stessa. 

1.1.6 Rischi connessi alla dipendenza commerciale da clienti 

Si segnala che il fatturato di RRD si caratterizza per una relativa concentrazione della clientela. Tale situazione 
espone al rischio che il venir meno, il ridimensionamento o le modifiche del rapporto di vendita verso i principali 
clienti possa avere effetti negativi tali da influenzare significativamente i risultati economici della società acquisita 
e conseguentemente avere impatti sui risultati economici dell’Emittente. 

1.1.7 Aggiornamento dei profili di rischio e delle incertezze evidenziati in prospetti e documenti 
informativi redatti in precedenza  

Si richiamano i fattori di rischio contenuti nel Capitolo 4 del Prospetto. 

In particolare, si segnala che il Capitolo 4 riporta il seguente fattore di rischio: 

“4.2.1 Rischi relativi a ritardi nel passaggio alla tecnologia digitale 

I piani di sviluppo dell’Emittente dipendono in misura significativa dall’adozione in Italia e all’estero della 
tecnologia digitale terrestre per la trasmissione del segnale televisivo. 

Con riferimento all’Italia, la normativa vigente prevede il completamento del passaggio dalla tecnologia 
analogica a quella digitale entro il 2008. Altri paesi europei hanno previsto tempi più lunghi per la diffusione del 
segnale in via digitale.  

In ogni caso, sia per l’Italia che per l’estero, i tempi di completamento del processo di transizione alla 
trasmissione in modalità digitale terrestre potrebbero risultare più lunghi, con una conseguente diluizione degli 
investimenti effettuati dalle emittenti televisive su un arco temporale più esteso. Ciò potrebbe comportare una 
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riduzione della domanda dei prodotti e dei servizi offerti da SSBT, con conseguenti riflessi negativi sulla 
situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emittente. 

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione Prima, Capitolo 6, Paragrafi 6.1 e 6.2.” 

Ad integrazione di detto fattore di rischio si precisa che il passaggio completo alla tecnologia digitale a livello 
nazionale è stato posticipato alla data ultima del 2012. Si precisa tuttavia che, rispetto a tale data, per la regione 
Sardegna la conversione dalla modalità di trasmissione analogica a quella digitale è già avvenuta nel secondo 
semestre del 2008. Quanto alla regione Val d’Aosta tale passaggio è previsto per il primo semestre 2009, mentre 
per le regioni Piemonte occidentale, Trentino Alto Adige, Lazio e Campania per il secondo semestre 2009. Per il 
Piemonte orientale e la Lombardia il passaggio è previsto per il primo semestre 2010, per le regioni Emilia 
Romagna, Veneto, Friuli Venezia Giulia, Liguria per il secondo semestre 2010, per le regioni Marche, Abruzzo, 
Molise, Basilicata e Puglia per il primo semestre 2011. Infine, per le regioni Toscana e Umbria il passaggio è 
previsto per il primo semestre 2012 e per la Sicilia e la Calabria per il secondo semestre 2012. 
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2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE 

2.1 Descrizione sintetica delle modalità e dei termini dell’operazione 

2.1.1 Descrizione della società oggetto dell’Acquisizione 

RRD Reti Radiotelevisive Italiane S.r.l., è stata costituita in data 18 settembre 2008, con atto Notaio Enrico 
Lainati di Milano, repertorio n. 25280, in forma di società a responsabilità limitata, ed ha sede legale in Milano, 
Via Antonio Mambretti n. 9, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano n. 
06321760966, R.E.A. n. 1884591. Il capitale sociale attuale è pari a Euro 100.000.  

RRD ha iniziato la propria attività in data 1° dicembre 2008 in seguito a conferimento, avvenuto in pari data con 
atto a rogito Notaio Lainati di Milano (rep. 26589 racc. 11847), da parte dell’unico socio Waiting 4 (già RRD 
S.p.A.) del complesso aziendale di proprietà dello stesso. 

RRD S.p.A., fondata nel 2004, ha a sua volta beneficiato delle conoscenze e del know how dei propri soci Teletext 
Italia S.r.l. e Profit S.p.A., realtà operanti da diversi anni nel settore della radiodiffusione televisiva. Anche grazie 
a tali apporti, RRD S.p.A. è stata la prima realtà in Italia e nell’Europa continentale ad offrire un centro servizi 
integrato in grado di diffondere il segnale televisivo, con tecnologia DVB-H, per la telefonia mobile.  

Il complesso aziendale di RRD S.p.A. che è stato oggetto di conferimento è dedito alle attività di: (i) 
progettazione e commercializzazione di reti broadcast, piattaforme e sistemi di gestione per la diffusione del 
segnale televisivo in tecnica digitale; (ii) realizzazione ed integrazione di sistemi completi per la trasmissione del 
segnale televisivo digitale per la telefonia mobile, per la televisione terrestre e per quella satellitare; (iii) 
consulenza, ad emittenti televisive e ad operatori di telecomunicazione attivi nel mercato della televisione mobile, 
per la definizione dei modelli di business e delle relative modalità di implementazione supportando il cliente nelle 
scelte strategiche e tecnologiche. Unitamente al complesso aziendale sopra descritto sono state inoltre conferite da 
parte di Waiting 4 anche le proprie partecipazioni pari al 51% di Tivuitalia e di RRD USA. 

In particolare, Tivuitalia, controllata da RRD con una partecipazione pari al 51% del capitale sociale, è 
un’emittente televisiva che fin dal 1994 è proprietaria di una rete di distribuzione del segnale televisivo per il 
collegamento diretto di più stazioni sul territorio italiano (c.d. dorsale) e titolare di una concessione ministeriale 
per la radiodiffusione televisiva in ambito locale, ad oggi esercitata attraverso 4 impianti di diffusione del segnale 
televisivo. 

RRD USA, della quale RRD possiede il 51% del capitale sociale, è una società costituita nel corso del 2006 che 
sta sviluppando i processi di RRD per il mercato nord americano. 

2.1.2 Modalità, condizioni e termini dell’operazione e relative forme e tempi di pagamento; criteri 
seguiti per la determinazione del prezzo; indicazione dell’eventuale esistenza di perizie redatte a 
supporto del prezzo; soggetti da cui le attività sono state acquistate 

2.1.2.1 Modalità, termini e condizioni dell’operazione e relative forme di pagamento 

In data 13 gennaio 2009, il Consiglio di Amministrazione di SSBT ha approvato, nelle sue linee essenziali, 
l’Acquisizione dando mandato, in via disgiunta tra di loro, al Presidente e al Vice Presidente del Consiglio di 
Amministrazione di eseguire l’Acquisizione secondo i termini delineati dal Consiglio di Amministrazione stesso, 
negoziando i termini e le condizioni del Contratto di Compravendita con la controparte Waiting 4. 

Il Contratto di Compravendita è stato sottoscritto tra SSBT, in qualità di parte acquirente, e Waiting 4, in qualità 
di parte venditrice, in data 26 gennaio 2009 e, in pari data, è stato contestualmente perfezionato il trasferimento 
delle quote di RRD in favore di SSBT. 

Il Contratto di Compravendita prevede, tra l’altro: 

• l’acquisto da parte dell’Emittente dell’intero capitale sociale di RRD ad un prezzo pari a complessivi Euro 
19.585.000, interamente pagato contestualmente all’esecuzione della compravendita, con le modalità di 
seguito indicate:  

(i) quanto a Euro 2.285.000, per cassa;  
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(ii)  quanto a Euro 528.434,40, mediante compensazione di un credito vantato per pari importo da SSBT 
nei confronti di Waiting 4;  

(iii)  quanto a Euro 13.471.565,60, mediante cessione di crediti commerciali e finanziari vantati da SSBT, 
di cui euro 2.400.000 vantati da SSBT nei confronti di Tivuitalia; 

(iv) quanto a Euro 3.300.000, mediante cessione a Waiting 4 di n. 5.500.000 azioni proprie detenute da 
SSBT, il cui valore unitario di cessione è stato convenzionalmente concordato tra le parti in Euro 
0.60.  

Per maggiori informazioni sulle modalità di corresponsione del prezzo e per un dettaglio dei crediti ceduti si 
rinvia al Capitolo 5, paragrafo 5.1 del presente Documento Informativo. 

• il rilascio da parte di Waiting 4, relativamente a RRD e al complesso aziendale oggetto di conferimento, a 
Tivuitalia e a RRD USA, di una serie di dichiarazioni e garanzie usuali per questa tipologia di operazioni; 

• obblighi di indennizzo a carico di Waiting 4 pari al 100% dell’importo delle passività che dovessero 
emergere, al netto di specifici fondi di bilancio, di eventuali benefici fiscali derivanti dall’iscrizione in 
bilancio della passività in questione e di risarcimenti ovvero di pagamenti di crediti in forza di assicurazioni o 
a titolo analogo, in relazione all’evento che abbia causato la passività in questione;  

• una franchigia di Euro 200.000, restando in ogni caso inteso che qualora l’importo di tale franchigia fosse 
superato, Waiting 4 sarà responsabile soltanto per l’eccedenza;  

• un tetto massimo di responsabilità da parte di Waiting 4 per gli obblighi di indennizzo sopra previsti limitato 
all’importo complessivo massimo, prima dell’applicazione della franchigia di cui al punto precedente, di Euro 
1.000.000, non applicabile tuttavia alle eventuali passività di natura fiscale derivanti per legge in capo al 
cessionario d’azienda. 

2.1.2.2 Criteri seguiti per la determinazione del prezzo delle quote di RRD 

In data 19 dicembre 2008 Giovanni Saleri, Amministratore Delegato dell’Emittente, ha incaricato l’esperto 
indipendente professor Angelo Miglietta, ordinario di economia aziendale all’Università degli Studi di Torino di 
procedere alla valutazione di una quota pari al 100% del capitale sociale di RRD, nell’ottica della Acquisizione e 
a supporto della congruità del relativo prezzo. 

Si precisa che non sussistono rapporti di partecipazione tra l’esperto indipendente e l’Emittente, le sue controllate, 
i soggetti che controllano l’Emittente e che gli amministratori di tali società non detengono relazioni con il 
medesimo. 

Nella riunione del 19 dicembre 2008, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha deliberato, in 
considerazione dell’importanza strategica dell’operazione e della presenza di parti correlate, di eseguire tutte le 
attività istruttorie preliminari e propedeutiche alla realizzazione dell’Acquisizione, successivamente approvata, 
nelle sue linee essenziali, da parte del Consiglio di Amministrazione in data 13 gennaio 2009. 

In particolare, tenuto conto, anche degli orientamenti espressi dall’Autorità di Vigilanza in materia di operazioni 
con parti correlate, da ultimo nell’ambito della consultazione con il mercato in vista della prossima emanazione 
del regolamento di attuazione dell’articolo 2391 bis del codice civile: 

• è stato costituito un comitato interno al Consiglio di Amministrazione denominato “Operazione straordinaria 
RRD” composto da 7 consiglieri nelle persone di Carlo Bombelli (con funzione di Presidente), Giovanni 
Saleri (con funzione di Vice Presidente vicario, in caso di assenza o impedimento del Presidente), Michele 
Bargauan, Alessandro Sponchioni, Davide Enderlin, Dante Daniele Buizza e Francesco Marena, con incarico 
di esprimere parere preventivo sulla fattibilità, correttezza e convenienza strategica dell’Acquisizione; 

• è stato nominato, in considerazione dell’elevata professionalità e del prestigio ottenuto in campo nazionale per 
operazioni di tale natura, Abaxbank S.p.A. quale Financial Advisor dell’operazione, con l’incarico, tra l’altro, 
di coordinare il gruppo di lavoro nella strutturazione dell’operazione e di assistere l’Emittente nella 
comunicazione al mercato e nei rapporti con gli investitori in relazione all’operazione;  

• in data 13 gennaio 2009, previo parere favorevole del comitato “Operazione straordinaria RRD”, il Consiglio 
di Amministrazione, ha deliberato di approvare, nelle sue linee essenziali, l’Acquisizione determinando il 
corrispettivo da proporre alla controparte Waiting 4 in complessivi Euro 19.585.000. Si precisa che 
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l’Acquisizione è stata approvata dal Consiglio di Amministrazione all’unanimità dei presenti, essendo 
precisato che non hanno partecipato a tale deliberazione Simone Cimino e Guido Arturo De Vecchi, “parti 
correlate” ai sensi della definizione di cui all’articolo 2, comma 1, lettera h) del Regolamento Emittenti e del 
principio contabile internazionale n. 24, come recepito dal Regolamento CE n. 1606/2002, poiché gli stessi 
ricoprono la carica di amministratore anche nella Venditrice. Anche l’amministratore dell’Emittente Antonio 
Mazzara, il quale ha ricoperto fino al mese di ottobre del 2008 la carica di amministratore delegato della 
Venditrice, ha ritenuto opportuno non partecipare alla deliberazione di approvazione dell’Acquisizione; 

• in pari data l’esperto indipendente, professor Angelo Miglietta, ha rilasciato il proprio parere di congruità, da 
un punto di vista finanziario, del corrispettivo previsto per l’Acquisizione, unito al presente Documento 
Informativo quale Allegato A. 

Nella valutazione del capitale economico di RRD, l’esperto indipendente si è basato su: 

• una situazione economica e patrimoniale, predisposta secondo i principi contabili italiani, del complesso 
aziendale oggetto di conferimento, riferita al 30 settembre 2008, approvata dal Consiglio di Amministrazione 
di Waiting 4 del 22 dicembre 2008 e dall’assemblea degli azionisti in data 30 dicembre 2008; 

• una posizione finanziaria netta al 30 settembre 2008, risultante dalla situazione di cui sopra, positiva per Euro 
159.000; 

• un piano economico, patrimoniale e finanziario predisposto dal management di RRD a dicembre 2008 
relativo al periodo 2009-2013 e riferito esclusivamente al complesso aziendale oggetto di conferimento, con 
esclusione delle due partecipate Tivuitalia ed RRD USA, che hanno costituito oggetto di valutazione separata. 

Ai fini della determinazione di un valore di capitale economico ritenuto congruo nell’ambito della prospettata 
Acquisizione, si è fatto riferimento alla metodologia dell’Unlevered Discounted Cash Flow (UDCF) la quale è 
stata applicata ai flussi di cassa risultanti dal piano economico, patrimoniale e finanziario 2009-2013.  

Con riferimento alle partecipate Tivuitalia e RRD USA, che hanno costituito oggetto di valutazione separata, si è 
utilizzato il costo di iscrizione delle stesse corrispondente rispettivamente a Euro 8 milioni e a Euro 2,6 milioni 
(quest’ultimo scontato del 13,3% per tener conto dell’andamento del mercato tra la data di acquisizione della 
partecipazione e il 30 settembre 2008).  

In considerazione di quanto sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione di SSBT ritiene di aver adottato tutte 
le iniziative opportune e dirette alla miglior gestione dei rischi che caratterizzano le operazioni con parti correlate. 

2.1.2.3 Perizie redatte a supporto del prezzo  

Nel contesto del conferimento da parte di Waiting 4 in RRD del proprio complesso aziendale, l’esperto 
indipendente iscritto nel registro dei revisori contabili Dott. Marino Marrazza, commercialista in Milano, ha 
redatto perizia di stima ai sensi dell’articolo 2465 del codice civile. La perizia non è stata commissionata da parte 
dell’Emittente. In data 1° dicembre 2008, l’esperto indipendente ha stimato il valore economico attribuibile 
all’azienda alla data di riferimento del 31 agosto 2008 in complessivi Euro 18.993.223. Tale perizia è stata 
asseverata davanti al Notaio Lainati di Milano in data 1° dicembre 2008. 

Inoltre, nell’ottica della acquisizione da parte dell’Emittente del 100% del capitale sociale di RRD e a supporto 
della congruità del relativo prezzo di compravendita, è stato incaricato il professor Angelo Miglietta, ordinario di 
economia aziendale all’Università degli Studi di Torino, di procedere alla valutazione della suddetta 
partecipazione. 

In data 13 gennaio 2009, l’esperto indipendente professor Miglietta ha rilasciato il proprio parere di congruità, da 
un punto di vista finanziario, del corrispettivo previsto per l’Acquisizione attestando che il valore della quota 
rappresentativa del 100% del capitale sociale di RRD si colloca in un range di prezzo ricompreso tra Euro 22 
milioni ed Euro 23 milioni.  

2.1.2.4 Soggetti da cui è stata acquistata la partecipazione 

La partecipazione pari al 100% del capitale sociale di RRD è stata acquistata dalla parte venditrice Waiting 4 
S.p.A., già RRD Reti Radiotelevisive Italiane S.p.A., avente sede legale in Milano, Via Mambretti n. 9, capitale 
sociale Euro 6.000.000, codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano 
04497760969, R.E.A. n. 1751846. 
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2.1.3 Indicazione delle fonti di finanziamento individuate a copertura del prezzo  

Come indicato al precedente paragrafo 2.1.2, una parte di prezzo pari a Euro 2.285.000 è stata corrisposta per 
cassa, contestualmente al trasferimento delle quote di RRD in favore di SSBT. Con riferimento a tale esborso 
finanziario non è stato fatto ricorso ad alcuna fonte di finanziamento in quanto sono state utilizzate risorse 
disponibili nella cassa dell’Emittente. 

2.2 Modalità e finalità dell’operazione 

2.2.1 Motivazioni dell’operazione con particolare riguardo agli obiettivi gestionali dell’Emittente 

L’obiettivo principale dell’Acquisizione descritta nel presente Documento Informativo è quello di permettere 
all’Emittente - primario operatore nella progettazione, produzione e commercializzazione di apparati e sistemi per 
la trasmissione del segnale televisivo destinati a emittenti radio-televisive e a operatori di telefonia mobile - di 
offrire in maniera integrata servizi chiavi in mano inerenti la radiodiffusione televisiva, proponendosi sul mercato 
come abilitatore al business dei propri clienti. 

In considerazione della complementarietà dell’attività di RRD rispetto a quella dell’Emittente in termini di 
competenze, soluzioni sviluppate e clienti serviti, l’Acquisizione mira a sviluppare, in particolare, le sinergie che 
potranno emergere dalla integrazione delle rispettive attività al fine di ampliare l’offerta di prodotti e servizi e la 
penetrazione di SSBT nel mercato nazionale e internazionale.  

In tal modo e grazie allo sviluppo della tecnologia digitale si amplia il mercato potenziale di SSBT anche ad attori 
non tradizionalmente operanti nella radiodiffusione televisiva con il conseguente rafforzamento della propria 
posizione di leadership tecnologica nel mercato domestico e una maggiore penetrazione in quello internazionale.  

2.2.2 Indicazione dei programmi elaborati dall’Emittente relativamente alla società acquisita 

I programmi che l’Emittente intende realizzare attraverso l’Acquisizione saranno finalizzati in particolare al 
rafforzamento della propria posizione di leadership tecnologica nel settore della radiodiffusione televisiva con 
particolare riferimento alla tecnologia digitale. Grazie all’appartenenza ad un gruppo integrato e alle sinergie 
specificate al paragrafo 2.2.1 che precede, RRD potrà offrire ai propri clienti sistemi completi e comprensivi 
anche delle infrastrutture, sfruttando i vantaggi competitivi e il posizionamento distintivo sul mercato di SSBT. 

Operando in un settore in cui l’Emittente non era in precedenza presente, da un punto di vista industriale, RRD 
manterrà invece la propria identità, nel rispetto delle politiche di sviluppo decise dall’Emittente a livello di 
gruppo. 

Si prevede di attuare in tutto o in parte nei prossimi 12 mesi i programmi descritti nel presente paragrafo. 

2.3 Rapporti con la società oggetto dell’operazione e i soggetti da cui la partecipazione è stata 
acquistata 

2.3.1 Indicazione dei rapporti significativi intrattenuti dall’Emittente con la società oggetto 
dell’operazione in essere al momento dell’effettuazione dell’operazione stessa 

Al momento dell’effettuazione dell’operazione non esistono rapporti significativi intrattenuti da SSBT, 
direttamente o indirettamente tramite società controllate, con RRD.  

2.3.2 Indicazione dei rapporti e accordi significativi tra l’Emittente, i componenti dell’organo di 
amministrazione dell’Emittente ed i soggetti da cui le partecipazioni sono state acquistate 

Si segnala che l’Acquisizione si configura quale “operazione effettuata con parti correlate”, ai sensi e per gli 
effetti dell’articolo 71 bis del Regolamento Emittenti in quanto Simone Cimino e Guido Arturo De Vecchi, 
membri del Consiglio di Amministrazione di SSBT, sono anche membri del Consiglio di Amministrazione di 
Waiting 4, la Venditrice.  

In considerazione di tale circostanza, Simone Cimino e Guido Arturo De Vecchi, in quanto amministratori 
portatori di interessi rilevanti ai sensi dell’articolo 2391 del codice civile, hanno tempestivamente informato gli 
altri membri dell’organo amministrativo dell’Emittente dell’esistenza e della portata di tali interessi e non hanno 
partecipato alle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente concernenti l’Acquisizione. 
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Si segnala inoltre che l’attuale amministratore delegato dell’Emittente, Antonio Mazzara, nominato per 
cooptazione dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 30 ottobre 2008, ha ricoperto fino al mese di 
ottobre 2008 la carica di presidente e amministratore delegato della Venditrice. 

Si segnala infine che l’amministratore dell’Emittente, Simone Cimino, possiede lo 0,12% circa del capitale sociale 
dell’Emittente stessa attraverso la società fiduciaria Istifid Fiduciaria S.p.A. 

Inoltre, alla data dell’Acquisizione erano in essere rapporti di credito vantati da SSBT nei confronti di Waiting 4, 
unico socio di RRD, per un ammontare pari a complessivi Euro 528.434,40. Per effetto dell’Acquisizione, in 
considerazione del fatto che parte del prezzo è stata corrisposta mediante compensazione di tale credito, lo stesso 
è stato interamente estinto. 

Ad eccezione di quanto sopra indicato, non vi sono altri rapporti né accordi significativi tra SSBT, le società da 
questa controllate, i dirigenti e i componenti del Consiglio di Amministrazione di SSBT e di Waiting 4. 

2.3.3 Compensi dei membri del Consiglio di Amministrazione 

Si rileva che i compensi dei membri del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente e delle società controllate, 
ivi compresa RRD, non subiranno variazioni in conseguenza dell’Acquisizione. 

2.4 Documenti a disposizione del pubblico 

2.4.1  Luoghi in cui la documentazione può essere consultata 

Il presente Documento Informativo e i relativi allegati sono a disposizione del pubblico presso la sede sociale 
dell’Emittente in Brescia, via Giuseppe di Vittorio n. 17, nonché sul sito internet dell’Emittente www.screen.it.  

Gli stessi documenti sono disponibili anche presso la sede di Borsa Italiana S.p.A. in Milano, Piazza degli Affari 
n. 6. 
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3. EFFETTI SIGNIFICATIVI DELL’OPERAZIONE 

3.1 Descrizione di eventuali effetti significativi dell’operazione sui fattori chiave che influenzano 
e caratterizzano l’attività dell’Emittente nonché sulla tipologia di business svolto 
dall’Emittente medesimo 

L’attività svolta da RRD è complementare rispetto a quella di SSBT. Infatti, le competenze di RRD, in particolare 
nella realizzazione ed integrazione di sistemi per la trasmissione del segnale televisivo digitale per la telefonia 
mobile, per la televisione terrestre e per quella satellitare nonché nella consulenza strategica per la definizione dei 
modelli di business e delle relative modalità di implementazione, ben si integrano con l’attività caratteristica 
dell’Emittente focalizzata sulla progettazione e produzione di apparati ad alto contenuto tecnologico, per la 
diffusione del segnale televisivo. 

Con l’operazione descritta nel presente Documento Informativo l’Emittente potrà quindi raggiungere un nuovo 
posizionamento competitivo distintivo sul mercato, facendo leva su un’offerta che, grazie all’integrazione di 
apparati e di soluzioni tecnologiche all’avanguardia, si ponga verso i clienti quale one stop shop con particolare 
riferimento alla radiotrasmissione televisiva tramite tecnologia digitale. 

L’incremento del personale del gruppo in seguito all’Acquisizione è pari a n. 24 dipendenti, di cui 23 in Italia e 1 
negli Stati Uniti. 

3.2 Implicazione dell’operazione sulle linee strategiche afferenti i rapporti commerciali, 
finanziari e di prestazioni accentrate di servizi tra le imprese del gruppo  

L’Acquisizione non avrà implicazioni significative sui rapporti commerciali, finanziari e di prestazioni accentrate 
di servizi tra le imprese facenti parte del gruppo facente capo all’Emittente. 

RRD, infatti, pur mantenendo la propria identità giuridica, sarà integrata all’interno del gruppo facente capo 
all’Emittente con riferimento alla direzione aziendale e amministrativa, con un conseguente miglioramento della 
propria efficienza, tempestività e con una contestuale riduzione dei costi.  
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4. DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI RELATI VI ALLE 
ATTIVITÀ ACQUISITE 

4.1 Dati economici, patrimoniali e finanziari storici 

RRD è stata costituita in data 18 settembre 2008, mediante versamento dell’intero capitale sociale, pari a Euro 10 
migliaia, dal socio unico Waiting 4 e chiuderà il suo primo esercizio sociale il 30 settembre 2009. Non sono 
pertanto disponibili dati finanziari storici relativi alla società acquisita. 

Tuttavia in data 1 dicembre 2008, RRD ha ricevuto in conferimento da Waiting 4, il proprio ramo d’azienda, 
contenente, tra l’altro, la partecipazione pari al 51% del capitale sociale in RRD USA e pari al 51% del capitale 
sociale in Tivuitalia. Pertanto, i dati storici inclusi nel presente capitolo, da un punto di vista sostanziale, sono 
relativi: 

• al ramo d’azienda di Waiting 4 conferito in RRD in data 1 dicembre 2008 e acquisita da SSBT in data 26 
gennaio 2009; 

• alla società Tivuitalia; e 

• alla società RRD USA.  

Ai fini di fornire una rappresentazione delle informazioni storiche del gruppo acquisito, nel presente capitolo si 
riportano: 

• i dati economici relativi al ramo d’azienda conferito da Waiting 4 a RRD, così come estratti dal bilancio di 
esercizio di Waiting 4 chiuso al 31 dicembre 2007, redatto in accordo con Principi Contabili Italiani ed 
approvato dall’assemblea degli azionisti in data 27 giugno 2008. Tale bilancio non è stato assoggettato a 
revisione contabile da parte di una società di revisione. Non vengono riportati i dati patrimoniali così come 
estratti dal bilancio di esercizio di Waiting 4 chiuso al 31 dicembre 2007 in quanto non rappresentativi del 
ramo d’azienda conferito in RRD; 

• i dati economici del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD, relativi al periodo 1 ottobre 2007-30 
settembre 2008, e i dati patrimoniali e finanziari del ramo d’azienda stesso al 30 settembre 2008, predisposti 
in accordo con i Principi Contabili Italiani e approvati dall’assemblea degli azionisti di Waiting 4 in data 30 
dicembre 2008. Tali dati sono stati utilizzati nella predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-forma del 
Gruppo SSBT (cfr. Capitolo 5) e non sono stati assoggettati a revisione contabile da parte di una società di 
revisione; 

• i dati economici, patrimoniali e finanziari relativi a Tivuitalia così come estratti dai bilanci di esercizio chiusi 
al 30 settembre 2008 e al 31 dicembre 2007, redatti in accordo con i Principi Contabili Italiani, ed approvati 
dall’assemblea degli azionisti rispettivamente in data 30 dicembre 2008 e 27 giugno 2008. Tali bilanci non 
sono stati assoggettati a revisione contabile da parte di una società di revisione; 

• i dati economici, patrimoniali e finanziari relativi a RRD USA, rivenienti dalla situazione economico-
patrimoniale al 31 dicembre 2007, approvata dal consiglio di amministrazione di RRD USA in data 30 giugno 
2008, convertita in Euro e redatta ai fini dell’inclusione della stessa nel bilancio consolidato della precedente 
controllante Teletext Italia S.r.l. al 31 dicembre 2007. Tale situazione contabile, redatta in conformità ai 
Principi Contabili Italiani e in dollari statunitensi, non è stata assoggettata a revisione contabile da parte di 
una società di revisione. Si evidenzia che RRD USA è stata costituita alla fine dell’esercizio 2006, e non sono 
stati pertanto presentati dati comparativi relativi all’esercizio 2006. 
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4.1.1 Dati economici, patrimoniali e finanziari di RRD 

Essendo RRD costituita in data 18 settembre 2008 e, come precedentemente evidenziato, non disponendo di dati 
finanziari storici, il presente paragrafo accoglie i dati del ramo d’azienda di Waiting 4 conferito in RRD. 

Stato Patrimoniale al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD 

Di seguito si riporta il prospetto di stato patrimoniale al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda conferito da 
Waiting 4 in RRD. Tali dati, predisposti in accordo con i Principi Contabili Italiani, unicamente ai fini della 
redazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma di SSBT, sono stati approvati dall’assemblea degli azionisti di 
Waiting 4 in data 30 dicembre 2008. 

Stato Patrimoniale al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD

(in migliaia di Euro) Al 30 settembre 2008

B) Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali 2.752                           
Immobilizzazioni materiali 1.524                           
Immobilizzazione finanziarie 10.665                         
Totale immobilizzazioni 14.941                         

C) Attivo circolante
I) Rimanenze 2.399                           
II) Crediti verso:
                    1) Clienti 478                              
                    5a) Consociate 39                                
                    5b) Altri 102                              
IV) Disponibilità liquide 69                                
Totale Attivo Circolante 3.087                           

TOTALE ATTIVO 18.028                         

A) Patrimonio netto 16.157                         

C) Trattamento di fine rapporto 71                                

D) Debiti verso:
                    6) Acconti 504                              
                    7) Debiti verso fornitori 299                              
                    10 a) Debiti verso imprese consociate 639                              
                    12) Debiti tributari 139                              
                    13) Debiti verso istituti previdenziali e sociali 53                                
                    14) Altri debiti entro 12 mesi 166                              
Totale Debiti 1.800                           

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 18.028                         

 

La voce Immobilizzazioni immateriali, pari a Euro 2.752 migliaia, è costituita prevalentemente dai costi diretti di 
acquisto, di sviluppo e di implementazione delle licenze software. Le Immobilizzazioni materiali, pari a Euro 
1.524 migliaia, includono, invece, principalmente impianti digitali e di trasmissione e, in minima parte, automezzi 
attrezzati. 

Il saldo delle Immobilizzazioni finanziarie, pari a Euro 10.665 migliaia, è costituito per Euro 8.000 migliaia dalla 
partecipazione nel 51% del capitale sociale di Tivuitalia, per Euro 2.664 migliaia dalla partecipazione nel 51% del 
capitale sociale di RRD USA e per Euro 1 migliaia ad altre partecipazioni minori. 

La voce Rimanenze è costituita per lo più da trasmettitori e micro ripetitori. 

I Crediti verso clienti e i Crediti verso consociate derivano da transazioni di natura commerciale, nel normale 
svolgimento dell’attività. In particolare, il secondo, pari a Euro 39 migliaia, è vantato nei confronti di RRD USA.  
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I Crediti verso altri, pari a Euro 102 migliaia, includono crediti verso Waiting 4 per Euro 90 migliaia derivanti dal 
conguaglio di conferimento, ovvero dalla differenza dei saldi patrimoniali tra il 31 agosto 2008, data di 
riferimento della perizia di stima, e il 30 settembre 2008. 

Gli Acconti, i Debiti verso fornitori e i Debiti verso consociate, derivano da forniture di materiali e servizi 
tecnologici, per lo svolgimento dell’attività. In particolare i Debiti verso consociate sono vantati nei confronti di 
Tivuitalia. 

Conto economico per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in 
RRD 

Di seguito si riporta il prospetto di conto economico per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008 del ramo 
d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD. Tali dati, predisposti in accordo con i Principi Contabili Italiani, 
unicamente ai fini della redazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma di SSBT, sono stati approvati 
dall’assemblea degli azionisti di Waiting 4 in data 30 dicembre 2008. 

Conto economico per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD

(in migliaia di Euro)

Dodici mesi chiusi al 30 
settembre 2008

A) Valore della produzione 
               1 Ricavi delle vendite e prestazioni 24.190                           
Totale valore della produzione 24.190                           

B) Costi della produzione
               6 Materie prime, sussidiarie e di consumo e merci (8.226)
               7 Servizi (5.453)
               8 Godimento beni di terzi (126)
               9 Personale (1.762)
               10 Ammortamenti e svalutazioni (3.813)
               11 Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo (2.100)
               14 Oneri diversi di gestione (128)
Totale costi della produzione (21.608)

Differenza tra valore e costi produzione 2.582

C) Proventi ed oneri finanziari
               16 Altri proventi finanziari 178                                
               17 Interessi ed altri oneri finanziari (153)
               17-bis Utile e perdita su cambi (4)
Totale proventi ed oneri finanziari 21

E) Proventi ed oneri straordinari
               20 Proventi vari 595                                
               21 Oneri vari (443)
Totale partite straordinarie 152                                

Risultato ante imposte 2.755                             

               22a Imposte correnti sul reddito esercizio (2.924)
               22b Imposte differite ed anticipate -                                 
Utile (Perdita) del periodo (169)

 

Nella voce Ricavi delle vendite e delle prestazioni confluiscono i proventi collegati all’attività tipica del ramo 
d’azienda, che consiste nella commercializzazione di apparecchiature e soluzioni tecnologiche e nella 
realizzazione ed integrazione di sistemi per la trasmissione del segnale televisivo terrestre e satellitare. Nel corso 
del periodo dei dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008, Waiting 4 ha realizzato ricavi per circa Euro 24.190 
migliaia, di cui Euro 12,7 milioni relativi alla cessione di beni (trasmettitori e tessere telefoniche prepagate) ed 
Euro 11,5 milioni relativi a servizi tecnologici. 

I Costi di acquisto di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci si riferiscono quasi interamente ai 
trasmettitori utilizzati per la rivendita ed acquistati in larga misura da SSBT. 
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I Costi per servizi includono principalmente i costi della gestione degli studi televisivi, i compensi agli 
amministratori e sindaci, spese di pubblicità, spese telefoniche, viaggi e trasferte, consulenze legali, costi di 
assicurazioni, energia elettrica, manutenzioni e altro. 

Con riferimento al Costo del personale, lo stesso include tutti i costi relativi a salari, stipendi ed oneri sociali del 
personale dipendente.  

Gli Ammortamenti e svalutazioni sono relativi per Euro 529 migliaia alle immobilizzazioni materiali, per Euro 
3.223 migliaia alle immobilizzazioni immateriali e per Euro 61 migliaia ad accantonamenti al fondo svalutazione 
crediti. 

La voce Proventi straordinari, pari a Euro 595 migliaia, include, per Euro 276 migliaia, la plusvalenza realizzata a 
fronte di una cessione di un diritto d’uso di banda trasmissiva, per Euro 122 migliaia la plusvalenza derivante 
dalla cessione di un’autovettura, e, per la parte residua, altre sopravvenienze attive. 

Gli Oneri straordinari, pari a Euro 443 migliaia, si riferiscono, per Euro 331 migliaia, ad un mancato 
accantonamento di una fattura da ricevere di competenza del periodo precedente, relativa ad una specifica 
fornitura.  

Le Imposte correnti sul reddito dell’esercizio accolgono gli accantonamenti per imposte dell’esercizio, 
determinate secondo le aliquote e le norme vigenti. Il tax rate effettivo risulta particolarmente elevato a causa del 
regime di tassazione relativo ad una cessione di un diritto d’uso di banda trasmissiva, avvenuta nel corso del 
periodo in esame avente un imponibile fiscale superiore al valore contabile. 

Situazione finanziaria netta al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD 

Di seguito si riporta il prospetto della situazione finanziaria netta al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda 
conferito da Waiting 4 in RRD. Tali dati, predisposti in accordo con i Principi Contabili Italiani, unicamente ai 
fini della redazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma di SSBT, sono stati approvati dall’assemblea degli 
azionisti di Waiting 4 in data 30 dicembre 2008. 

 

Situazione finanziaria netta al 30 settembre 2008 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD

(in migliaia di Euro) Al 30 settembre 2008

Disponibilità liquide 69
Crediti derivanti dal conguaglio di conferimento 90

Totale posizione finanziaria netta a breve termine 159

Totale posizione finanziaria netta a medio / lungo termine 0

Totale posizione finanziaria netta 159

 

I Crediti derivanti dal conguaglio di conferimento si riferiscono ai crediti vantati nei confronti di Waiting 4, e sorti 
come differenza dei saldi patrimoniali tra il 31 agosto 2008, data di riferimento della perizia di stima, e il 30 
settembre 2008. 
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Conto Economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in 
RRD 

Di seguito si riporta il prospetto di conto economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 del ramo 
d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD così come estratto dal bilancio di esercizio di Waiting 4 per l’esercizio 
chiuso al 31 dicembre 2007. Tale bilancio, predisposto in accordo con i Principi Contabili Italiani, è stato 
approvato dall’assemblea degli azionisti di Waiting 4 in data 28 giugno 2008. 

Conto Economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 del ramo d’azienda conferito da Waiting 4 in RRD

(in migliaia di Euro)

Esercizio chiuso al 31 
dicembre 2007

A) Valore della produzione 
               1 Ricavi delle vendite e prestazioni 25.844                           
               2 Variazione delle rimanenze dei prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 167                                
               5 Altri ricavi e proventi 3.312                             
Totale valore della produzione 29.324                           

B) Costi della produzione
               6 Materie prime, sussidiarie e di consumo e merci (18.096)
               7 Servizi (5.646)
               8 Godimento beni di terzi (76)
               9 Personale (1.212)
               10 Ammortamenti e svalutazioni (3.527)
               11 Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo 376
               14 Oneri diversi di gestione (129)
Totale costi della produzione (28.309)

Differenza tra valore e costi produzione 1.015

C) Proventi ed oneri finanziari
               16 Altri proventi finanziari 81                                  
               17 Interessi ed altri oneri finanziari (279)
               17-bis Utile e perdita su cambi (7)
Totale proventi ed oneri finanziari (204)

D) Rettifiche di valore di att. finanziarie -                                 

E) Proventi ed oneri straordinari
               20 Proventi vari 508                                
               21 Oneri vari (111)
Totale partite straordinarie 397                                

Risultato ante imposte 1.207                             

               22a Imposte correnti sul reddito esercizio (2.128)
               22b Imposte differite ed anticipate -                                 
Utile (Perdita) esercizio (921)

 

Come indicato al paragrafo precedente l’attività tipica del ramo d’azienda consiste nella commercializzazione di 
apparecchiature e soluzioni tecnologiche e nella realizzazione ed integrazione di sistemi per la trasmissione del 
segnale televisivo terrestre e satellitare. Nel corso dell’esercizio 2007, Waiting 4 ha realizzato ricavi per circa 
Euro 25.844 migliaia, di cui Euro 20,7 milioni relativi alla cessione di beni ed Euro 5,1 milioni relativi a servizi 
tecnologici prestati. 

Gli Altri ricavi e proventi, pari a Euro 3.312 migliaia, includono principalmente la plusvalenza realizzata a seguito 
alla cessione ad H3G di un impianto di alta frequenza. 

I Costi di acquisto di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci si riferiscono a prodotti finiti destinati alla 
rivendita e, per circa due terzi sono relativi a trasmettitori. 

I Costi per servizi includono principalmente i costi della gestione degli studi televisivi, i compensi agli 
amministratori e sindaci, spese di pubblicità, spese telefoniche, viaggi e trasferte, consulenze legali, costi di 
assicurazioni, energia elettrica, manutenzioni e altro. 
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Con riferimento al Costo del personale, lo stesso è costituito da tutti i costi relativi a salari, stipendi ed oneri 
sociali del personale dipendente.   

Gli Ammortamenti e svalutazioni sono relativi per Euro 481 migliaia alle immobilizzazioni materiali, per Euro 
2.985 migliaia alle immobilizzazioni immateriali e per Euro 61 migliaia ad accantonamenti al fondo svalutazione 
crediti. 

Gli Oneri finanziari, pari a Euro 279 migliaia, sono composti prevalentemente da interessi passivi verso Profit 
Group S.p.A. per finanziamenti ed in misura marginale da interessi passivi e commissioni verso istituti bancari. 

La voce Proventi straordinari, pari a Euro 508 migliaia, include, per Euro 276 migliaia, la plusvalenza realizzata a 
fronte di una cessione di un diritto d’uso di banda trasmissiva, per Euro 122 migliaia, la plusvalenza derivante 
dalla cessione di un’autovettura e, per la restante parte, altre sopravvenienze attive. 

Le Imposte correnti sul reddito dell’esercizio accolgono gli accantonamenti per imposte dell’esercizio, 
determinate secondo le aliquote e le norme vigenti. Il tax rate effettivo risulta particolarmente elevato a causa del 
regime di tassazione relativo ad una cessione di un diritto d’uso di banda trasmissiva, avvenuta nel corso 
dell’esercizio in esame, avente un imponibile fiscale superiore al valore contabile. 
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4.1.2 Dati economici, patrimoniali e finanziari di Tivuitalia 

Di seguito si riportano lo stato patrimoniale, il conto economico e la situazione finanziaria netta di Tivuitalia così 
come estratti dai bilanci di esercizio chiusi al 30 settembre 2008 e al 31 dicembre 2007, redatti in accordo con i 
Principi Contabili Italiani ed approvati dall’assemblea degli azionisti di Tivuitalia, rispettivamente in data 30 
dicembre 2008 e 27 giugno 2008. Si precisa che l’assemblea straordinaria degli azionisti ha deliberato in data 9 
ottobre 2008 lo spostamento della data di chiusura degli esercizi sociali dal 31 dicembre al 30 settembre di ogni 
anno. Pertanto il conto economico dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 si riferisce ad un periodo di dodici 
mesi dal 1 gennaio 2007 al 31 dicembre 2007, mentre il conto economico dell’esercizio chiuso al 30 settembre 
2008 si riferisce ad un periodo di nove mesi dal 1 gennaio 2008 al 30 settembre 2008.  

Stato Patrimoniale al 30 settembre 2008 e al 31 dicembre 2007 di Tivuitalia 

Stato Patrimoniale al 30 settembre 2008 e al 31 dicembre 2007 di Tivuitalia

(in migliaia di Euro) Al 30 settembre 2008 Al 31 dicembre 2007

B) Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali 60                                71                                
Immobilizzazioni materiali 450                              571                              
Immobilizzazione finanziarie 900                              900                              
Totale immobilizzazioni 1.410                           1.542                           

C) Attivo circolante
I) Rimanenze -                               87                                
II) Crediti verso:
                    1) Clienti 690                              1.127                           
                    2) Imprese controllate 682                              616                              
                    4-bis) Crediti tributari 15                                72                                
                    5a) Imprese consociate 6.103                           7.200                           
                    5) Altri 9                                  5                                  
III) Attività finanziarie non immobilizzate -                               -                               
IV) Disponibilità liquide 11                                72                                
Totale Attivo Circolante 7.509                           9.177                           

D) Ratei e risconti 91                                94                                

TOTALE ATTIVO 9.010                           10.813                         

A) Patrimonio netto 352                              399                              

C) Trattamento di fine rapporto 4                                  60                                

D) Debiti verso:
                    7) Debiti verso fornitori 6.330                           9.718                           
                    8) Debiti rappresentati da titoli di credito 285                              -                               
                    11) Debiti verso controllanti 1.797                           444                              
                    12) Debiti tributari 164                              56                                
                    13) Debiti verso istituti previdenziali e sociali 4                                  19                                
                    14) Altri debiti entro 12 mesi 42                                85                                
Totale Debiti 8.621                           10.321                         

E) Ratei e risconti 33                                33                                

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 9.010                           10.813                         

 
La voce Immobilizzazioni immateriali, pari a Euro 60 migliaia al 30 settembre 2008, è composta prevalentemente 
da costi di acquisto di canali televisivi utilizzati dalla società per lo svolgimento delle proprie attività. 

Le Immobilizzazioni materiali sono costituite da impianti di trasmissione e ponti della dorsale. La 
movimentazione di detto saldo nell’esercizio chiuso al 30 settembre 2008 include investimenti pari a Euro 15 
migliaia ed ammortamenti dell’esercizio per Euro 136 migliaia. 
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La voce Immobilizzazioni finanziarie, rimasta invariata nei due esercizi, e pari a Euro 900 migliaia, è relativa 
quasi interamente alla partecipazione totalitaria in Teleliguria S.r.l. ceduta in data 9 ottobre 2008 a Profit Group 
S.p.A. per Euro 1.000 migliaia. 

I Crediti verso clienti e i Crediti verso imprese consociate registrano un decremento rispetto all’esercizio 
precedente e passano rispettivamente da Euro 1.127 migliaia al 31 dicembre 2007 a Euro 690 migliaia al 30 
settembre 2008 e da Euro 7.200 migliaia al 31 dicembre 2007 a Euro 6.103 migliaia al 30 settembre 2008 a 
seguito della riduzione dei ricavi registrata dalla società nel corso dell’esercizio chiuso al 30 settembre 2008. In 
particolare i Crediti verso consociate, ad entrambe le date di riferimento, si riferiscono quasi interamente a crediti 
verso Waiting 4 per una specifica fornitura di trasmettitori, avvenuta nel corso dell’esercizio 2007 e non più 
ripetuta nel periodo successivo e, in minima parte, a crediti di natura finanziaria verso RRD USA. 

I Crediti verso imprese controllate, pari a Euro 682 migliaia al 30 settembre 2008 ed Euro 616 migliaia, al 31 
dicembre 2007, rappresentano un credito finanziario vantato nei confronti di Teleliguria S.r.l.. 

Il saldo dei Debiti verso fornitori, pari a Euro 6.330 migliaia al 30 settembre 2008 (Euro 9.718 migliaia al 31 
dicembre 2007), include per Euro 5.041 migliaia (Euro 6.414 migliaia al 31 dicembre 2007), debiti commerciali 
relativi all’acquisto di trasmettitori avvenuto nel corso dell’esercizio 2007, da SSBT. Al 31 dicembre 2007 
includeva, inoltre, debiti finanziari verso Profit Group S.p.A. per Euro 1.866 migliaia. 

La voce Debiti rappresentati da titoli di credito pari a Euro 285 migliaia al 30 settembre 2008 si riferisce 
all’acquisto di servizi di ricovero, manutenzione ed esercizio della dorsale. 

I Debiti verso controllanti, pari a Euro 1.797 migliaia al 30 settembre 2008 ed Euro 444 migliaia al 31 dicembre 
2007, sono costituiti dal saldo debitorio finanziario detenuto nei confronti di Teletext Italia S.r.l.. 
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Conto Economico per gli esercizi chiusi al 30 settembre 2008 e al 31 dicembre 2007 di Tivuitalia 

Conto Economico per gli esercizi chiusi al 30 settembre 2008 e al 31 dicembre 2007 di Tivuitalia

(in migliaia di Euro)

Esercizio chiuso al 30 
settembre 2008 (nove 

mesi)

Esercizio chiuso al 31 
dicembre 2007 (dodici 

mesi)

A) Valore della produzione 
               1 Ricavi delle vendite e prestazioni 1.201                            7.108                            
Totale valore della produzione 1.201                            7.108                            

B) Costi della produzione
               6 Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (24) (5.380)
               7 Servizi (696) (853)
               8 Godimento beni di terzi -                                (7)
               9 Personale (155) (457)
               10 Ammortamenti e svalutazioni (147) (217)
               11 Variazione dlele rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo (87) 87
               14 Oneri diversi di gestione (18) (16)
Totale costi della produzione (1.127) (6.843)

Differenza tra valore e costi produzione 74 265

C) Proventi ed oneri finanziari
               16 Altri proventi finanziari 6                                   3                                   
               17 Interessi ed altri oneri finanziari (121) (148)
               17-bis Utile e (perdita) su cambi 14 (1)
Totale proventi ed oneri finanziari (100) (145)

D) Rettifiche di valore di att. finanziarie -                                -                                

E) Proventi ed oneri straordinari
               20 Proventi vari 0                                   71                                 
               21 Oneri vari (13) (67)
Totale partite straordinarie (13) 4                                   

Risultato ante imposte (39) 124                               

               22a Imposte correnti sul reddito esercizio (9) (49)
               22b Imposte differite ed anticipate -                                -                                
Utile (Perdita) esercizio (48) 75

 

La voce Ricavi delle vendite e delle prestazioni, per l’esercizio di nove mesi chiusi al 30 settembre 2008, pari a 
Euro 1.201 migliaia, include sostanzialmente ricavi per la fornitura di servizi tecnologici sopratutto legati alla 
gestione della rete di trasmettitori e all’utilizzazione della dorsale. Tale voce, pari a Euro 7.108 migliaia per 
l’esercizio di dodici mesi chiusi al 31 dicembre 2007, include Euro 1.815 migliaia per la fornitura dei medesimi 
servizi, ed Euro 5.293 migliaia, derivanti da una vendita di trasmettitori a Waiting 4, non più registrata nel periodo 
successivo. 

Il Costo di acquisto di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci, ammonta a Euro 5.380 migliaia per 
l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 e include principalmente il costo dell’acquisto dei sopra menzionati 
trasmettitori da SSBT e rivenduti a Waiting 4, non più avvenuto nel periodo successivo. 

I Costi per servizi sono composti sostanzialmente da costi per l’energia elettrica, costi di produzione dei 
programmi televisivi e costo dell’utilizzo del satellite.  

Il Costo del personale, pari a Euro 155 migliaia per l’esercizio di nove mesi chiuso al 30 settembre 2008, 
diminuisce rispetto all’esercizio di dodici mesi chiuso al 31 dicembre 2007 (Euro 457 migliaia), per il passaggio 
di una parte dell’organico aziendale da Tivuitalia a Waiting 4, registrato nel corso dell’esercizio, a seguito di un 
processo di riorganizzazione delle funzioni interne.  
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Situazione finanziaria netta al 30 settembre 2008 ed al 31 dicembre 2007 di Tivuitalia 

Situazione finanziaria netta al 30 settembre 2008 ed al 31 dicembre 2007 di Tivuitalia

(in migliaia di Euro) Al 30 settembre 2008 Al 31 dicembre 2007

Disponibilità liquide 11 72
Crediti  finanziari verso Teleliguria S.r.l. 682 616
Crediti  finanziari verso RRD USA 325 309
Debiti finanziari verso Profit Group S.p.A. 0 (1.866)
Debiti finanziari verso Teletext Italia S.r.l. (1.797) (444)

Indebitamento finanziario netto a breve termine (779) (1.313)

Indebitamento finanziario netto a medio / lungo termine 0 0

Indebitamento finanziario netto (779) (1.313)

 

I Crediti finanziari verso Teleliguria S.r.l., società che al 30 settembre 2008 era controllata al 100% da Tivuitalia, 
si riferiscono ad un finanziamento a breve termine, che matura interessi ad un tasso in linea con le condizioni di 
mercato. 

I Debiti finanziari verso Profit Group S.p.A. e Teletext Italia S.r.l. e i Crediti finanziari verso RRD USA si 
riferiscono a rapporti finanziari che maturano interessi ad un tasso in linea con le condizioni di mercato. 
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4.1.3 Dati economici, patrimoniali e finanziari di RRD USA 

Di seguito si riporta il prospetto di stato patrimoniale e della situazione finanziaria netta al 31 dicembre 2007 e del 
conto economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 di RRD USA, così come estratti e convertiti in Euro, 
dalla situazione economico-patrimoniale al 31 dicembre 2007, predisposta in dollari statunitensi, approvata dal 
consiglio di amministrazione in data 30 giugno 2008 ai fini della redazione del bilancio consolidato della 
precedente controllante Teletext Italia S.r.l., al 31 dicembre 2007. Tale situazione contabile è stata redatta in 
conformità ai Principi Contabili Italiani. RRD USA è stata costituita alla fine dell’esercizio 2006 e pertanto i dati 
riportati non presentano dati comparativi relativi all’esercizio precedente. 

Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2007 di RRD USA 

 
Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2007 di RRD USA

(in migliaia di Euro)

 Al 31 dicembre 
2007 

ATTIVO
Immobilizzazioni immateriali 1.370
Immobilizzazioni materiali 302
Disponibilità liquide 81
TOTALE ATTIVO 1.753

PASSIVO
Capitale sociale 1
Perdita d'esercizio (490)
Debito finanziario verso Teletext Italia S.r.l. 142
Debito finanziario verso Tivuitalia 309
Debito finanziario verso Waiting 4 1.773
Debiti verso altri fornitori 18
TOTALE PASSIVO 1.753

 

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite principalmente dalle attività di start up capitalizzate, mentre i 
debiti iscritti nel passivo derivano dall’acquisizione di detti servizi da Waiting 4. 

Conto Economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 di RRD USA 

 
Conto Economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 di RRD USA

(in migliaia di Euro)

 Esercizio chiuso al 
31 dicembre 2007 

RICAVI
Vendite 77
Totale ricavi 77

COSTI
Costi per servizi (185)
Ammortamenti (374)
Interessi passivi (8)
Totale costi (567)

Perdita d'esercizio (490)

 

Il conto economico di RRD USA include sostanzialmente costi per servizi, costituiti quasi esclusivamente da costi 
per godimento di beni di terzi, e ammortamenti relativi alle immobilizzazioni immateriali. 
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Situazione finanziaria netta al 31 dicembre 2007 di RRD USA 

 
Situazione finanziaria netta al 31 dicembre 2007 di RRD USA

(in migliaia di Euro) Al 31 dicembre 2007

Disponibilità liquide 81
Debiti finanziari verso Teletext Italia S.r.l. (142)
Debiti finanziari verso Tivuitalia (309)
Debiti finanziari verso Waiting 4 (1.773)
Totale indebitamento finanziario netto a breve termine (2.143)

Totale indebitamento finanziario netto a medio/lungo termine 0

Totale indebitamento finanizario netto (2.143)

 

I Debiti finanziari verso Teletext Italia S.r.l., Tivuitalia e Waiting 4, si riferiscono a rapporti finanziari che 
maturano interessi ad un tasso in linea con le condizioni di mercato. 
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5. DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI PRO-FORMA DEL GRUPP O SSBT 

5.1 Stato patrimoniale consolidato al 30 settembre 2008 e Conto economico consolidato per 
l’esercizio chiuso al 30 settembre 2008 del Gruppo SSBT 

Il presente paragrafo include il documento relativo ai prospetti della situazione patrimoniale consolidata pro-
forma al 30 settembre 2008 e del conto economico consolidato pro-forma per l’esercizio chiuso al 30 settembre 
2008, corredati dalle relative note esplicative, del Gruppo SSBT, così come approvato dal Consiglio di 
Amministrazione della Società in data 6 febbraio 2009.  

Il suddetto documento è stato assoggettato ad esame da parte della Società di Revisione che ha emesso la propria 
relazione in data 9 febbraio 2009, con riferimento alla ragionevolezza delle ipotesi di base adottate, alla 
correttezza della metodologia utilizzata nonché alla correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili 
utilizzati. La suddetta relazione è unita al presente Documento Informativo quale Allegato B. 

SITUAZIONE PATRIMONIALE CONSOLIDATA PRO-FORMA AL 30  SETTEMBRE 2008 E CONTO 
ECONOMICO CONSOLIDATO PRO-FORMA RELATIVO ALL’ESERCI ZIO CHIUSO AL 30 
SETTEMBRE 2008 DEL GRUPPO SCREEN SERVICE BROADCASTING TECHNOLOGIES 

Premessa 

Questo documento presenta i prospetti della situazione patrimoniale consolidata pro-forma al 30 settembre 2008 e 
del conto economico consolidato pro-forma per l’esercizio chiuso al 30 settembre 2008 del Gruppo Screen 
Service Broadcasting Technologies (di seguito anche il “ Gruppo” o il “ Gruppo SSBT”), corredati dalle relative 
note esplicative (di seguito congiuntamente anche i “Prospetti Consolidati Pro-forma”). I Prospetti Consolidati 
Pro-forma sono stati redatti ai fini dell’inclusione degli stessi nel documento informativo da redigersi ai sensi 
dell’articolo 71 e 71 bis, del Regolamento di attuazione del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la 
disciplina degli emittenti, adottato da CONSOB con Delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive 
modifiche ed integrazioni (il “Regolamento Emittenti”).  

I Prospetti Consolidati Pro-forma sono stati redatti in relazione all’operazione di acquisizione da parte di Screen 
Service Broadcasting Technologies S.p.A. (di seguito la “Società” o “SSBT”) della partecipazione totalitaria in 
RRD Reti Radiotelevisive Digitali S.r.l. (di seguito “RRD”), perfezionata in data 26 gennaio 2009. L’operazione 
di acquisizione ha avuto luogo a seguito delle seguenti operazioni straordinarie e con le seguenti modalità: 

• costituzione in data 18 settembre 2008 di RRD, mediante versamento dell’intero capitale sociale, pari a Euro 
10 migliaia, da parte del socio unico Waiting 4 S.p.A. (di seguito “Waiting 4”);  

• conferimento da parte di Waiting 4 del proprio ramo d’azienda a favore di RRD, avvenuto in data 1 dicembre 
2008, con conseguente aumento di capitale sociale di Euro 90 migliaia e con sovrapprezzo pari a Euro 16.057 
migliaia. In relazione all’operazione di conferimento, è stata effettuata una relazione di stima redatta ai sensi 
dell’articolo 2465 del Codice Civile, sulla base di una situazione patrimoniale di conferimento al 31 agosto 
2008. Le parti hanno concordato che la differenza dei valori contabili determinata dalla movimentazione dei 
saldi patrimoniali tra il 31 agosto (data di riferimento della relazione di stima) e l’1 dicembre 2008 (data 
effettiva del conferimento), verrà liquidata tramite conguaglio in denaro. Si segnala che il ramo d’azienda 
conferito include a sua volta i) la partecipazione pari al 51% del capitale sociale in RRD USA Inc (di seguito 
“RRD USA”), acquistata da Waiting 4 in data 14 luglio 2008, e ii) la partecipazione pari al 51% in Tivuitalia 
S.r.l. (di seguito “Tivuitalia ”), acquistata da Waiting 4 in data 9 ottobre 2008. Si precisa, infine, che 
Tivuitalia ha ceduto, in data 9 ottobre 2008, la partecipazione totalitaria in Teleliguria S.r.l. a Profit Group 
S.p.A.. Di seguito RRD congiuntamente alle proprie partecipate viene denominata anche il “Gruppo RRD”; 

• acquisizione in data 26 gennaio 2009 da parte di SSBT dell’intero capitale sociale di RRD da Waiting 4, per 
un corrispettivo pari a Euro 19.585 migliaia, con le modalità di seguito indicate: 

- quanto a Euro 2.285 migliaia, corrisposti in denaro, mediante bonifico bancario; 

- quanto a Euro 528 migliaia, mediante compensazione di determinati crediti di natura commerciale, vantati 
da SSBT nei confronti di Waiting 4; 

- quanto a Euro 8.000 migliaia, mediante cessione pro-solvendo, ai sensi dell’art.1267 del codice civile, del 
credito di natura finanziaria vantato da SSBT nei confronti di Profit Group S.p.A.; 
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- quanto a Euro 2.400 migliaia, mediante cessione pro-solvendo, ai sensi dell’art.1267 del codice civile, del 
credito di natura commerciale vantato da SSBT nei confronti di Tivuitalia; 

- quanto a Euro 3.072 migliaia, mediante cessione pro-soluto del credito di natura commerciale vantato da 
SSBT nei confronti di Teletext Italia S.r.l.; 

- quanto a Euro 3.300 migliaia, mediante cessione a Waiting 4 di n. 5.500.000 di azioni proprie, detenute 
da SSBT, il cui valore unitario di cessione è stato convenzionalmente concordato tra le parti in Euro 0,6 
per ciascuna azione. 

Le suddette operazioni sono collettivamente identificate come l’“Operazione”.  

I Prospetti Consolidati Pro-forma sono stati predisposti al fine di simulare, secondo criteri di valutazione coerenti 
con quelli applicati dalla Società nella redazione del bilancio consolidato al 30 settembre 2008 e conformi alla 
normativa di riferimento, gli effetti dell'Operazione sull'andamento economico e sulla situazione patrimoniale del 
Gruppo SSBT, come se essa fosse virtualmente avvenuta il 30 settembre 2008 e, per quanto si riferisce ai soli 
effetti economici, il 1° ottobre 2007. Occorre tuttavia segnalare che qualora l’Operazione fosse realmente 
avvenuta alla data ipotizzata, non necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati qui rappresentati. 

In ultimo, si segnala che i Prospetti Consolidati Pro-forma, di seguito riportati, non intendono in alcun modo 
rappresentare una previsione dei futuri risultati del Gruppo SSBT e non devono, pertanto, essere utilizzati in tal 
senso. 

Ipotesi di base, principi contabili e assunzioni sottostanti la redazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma 

Conformemente alla metodologia di costruzione dei dati pro-forma, disciplinata dalla Comunicazione CONSOB 
n. DEM/1052803 del 5 luglio 2001, i Prospetti Consolidati Pro-forma sono stati redatti rettificando i dati storici al 
30 settembre 2008 del Gruppo SSBT, desunti dal bilancio consolidato, predisposto in conformità agli 
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea (di seguito gli “IFRS”) alla medesima 
data. 

Si segnala, tuttavia, che le informazioni contenute nei Prospetti Consolidati Pro-forma rappresentano, come 
precedentemente indicato, una simulazione dei possibili effetti che sarebbero potuti derivare dall’Operazione, 
fornita a soli fini illustrativi. In particolare, poiché i dati pro-forma sono costruiti per riflettere retroattivamente gli 
effetti di operazioni successive, eseguite o proposte, nonostante il rispetto delle regole comunemente accettate e 
l’utilizzo di assunzioni ragionevoli, vi sono dei limiti connessi alla natura stessa dei dati pro-forma. Inoltre, in 
considerazione delle diverse finalità dei dati pro-forma rispetto a quelle dei bilanci storici e delle diverse modalità 
di calcolo degli effetti con riferimento alla situazione patrimoniale consolidata pro-forma e al conto economico 
consolidato pro-forma, questi ultimi due prospetti contabili vanno letti ed interpretati separatamente, senza 
ricercare collegamenti contabili tra gli stessi. 

I principi contabili adottati per la predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-forma, laddove non 
specificatamente segnalato, sono gli stessi utilizzati per la redazione del bilancio consolidato relativo all’esercizio 
chiuso al 30 settembre 2008 del Gruppo SSBT. Tali criteri sono illustrati nelle note esplicative incluse in detto 
bilancio consolidato, cui si rimanda. A tal proposito occorre segnalare che: 

• RRD, neo costituita, non ha mai predisposto un bilancio consolidato e pertanto si è resa necessaria la 
redazione di prospetti di stato patrimoniale e di conto economico consolidati del Gruppo RRD, utilizzando i 
dati dei bilanci di Waiting 4, RRD USA e Tivuitalia; 

• i bilanci inclusi nei prospetti consolidati del Gruppo RRD sono stati redatti in conformità ai principi 
predisposti dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, modificati dall’Organismo 
Italiano di Contabilità (di seguito i “Principi Contabili Italiani ”). Tali dati, ai fini della predisposizione del 
Prospetti Contabili Pro-forma, sono stati pertanto rettificati e riclassificati, sulla base di un’analisi preliminare 
effettuata, al fine di adeguare i criteri contabili di classificazione e di valutazione utilizzati dal Gruppo RRD a 
quelli adottati dalla Società. Occorre tuttavia evidenziare che non è possibile escludere che talune rettifiche 
potranno emergere in un momento successivo, quando RRD sarà consolidata nei bilanci della Società e 
l’analisi dettagliata delle ulteriori eventuali rettifiche per il suddetto adeguamento dei principi contabili sarà 
completata; 

• l’esercizio sociale del Gruppo SSBT corrisponde al periodo 1 ottobre-30 settembre, Waiting 4 e RRD USA 
fanno riferimento ad un periodo 1 gennaio-31 dicembre. Per quanto riguarda Tivuitalia, la stessa ha fatto 
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riferimento ad un periodo 1 gennaio-31 dicembre fino al bilancio chiuso al 31 dicembre 2007 e in data 9 
ottobre 2008 ha modificato la chiusura del proprio esercizio sociale al 30 settembre. Pertanto i dati di taluni 
bilanci delle precitate società sono stati rettificati per allineare i periodi di riferimento.  

Si precisa che tutte le informazioni riportate nel presente documento sono espresse in migliaia di Euro, salvo ove 
diversamente indicato. 

Prospetti Consolidati Pro-forma 

Nei seguenti paragrafi sono riportati i Prospetti Consolidati Pro-forma e le relative note di commento. 

Stato patrimoniale consolidato Pro-forma al 30 settembre 2008 del Gruppo SSBT 

Nella seguente tabella sono rappresentate per tipologia le rettifiche Pro-forma effettuate per rappresentare gli 
effetti significativi dell’Operazione sullo stato patrimoniale consolidato Pro-forma del Gruppo SSBT al 30 
settembre 2008. 

(in migliaia di Euro)

Stato patrimoniale 
consolidato Gruppo 

SSBT al 30 settembre 
2008

Acquisto azioni 
proprie

Acquisto Gruppo 
RRD

Stato patrimoniale 
consolidato pro-

forma IFRS 
Gruppo RRD al 30 

settembre 2008

Scritture di 
consolidamento di 
RRD Srl in SSBT

Cessione 
Teleliguria Srl

Stato patrimoniale 
consolidato pro-forma 

Gruppo SSBT al 30 
settembre 2008

(A) (B) (C) (D) (E) (F)

ATTIVITA'

Attività non correnti

Immobili, impianti, macchinari e altri beni 1.348 0 0 2.289 0 0 3.637

Avviamento 17.804 0 0 0 13.627 0 31.431

Attività immateriali 1.081 0 0 2.813 0 0 3.894

Partecipazioni 192 0 19.305 899 (19.305) (898) 193

Altre attività finanziarie 5.663 0 0 311 0 0 5.974

Imposte differite attive 1.056 0 0 0 0 0 1.056

Totale attività non correnti 27.144 0 19.305 6.312 (5.678) (898) 46.185

Attività correnti

Rimanenze 15.331 0 0 2.399 0 0 17.730

Crediti commerciali 34.628 0 (3.600) 6.346 (2.641) 0 34.733

Altri crediti 573 0 0 113 0 0 686

Crediti tributari 1.871 0 0 14 0 0 1.885

Attività finanziarie 3.200 0 0 772 0 1.000 4.972

Attività finanziarie al valore di mercato 42 0 0 0 0 0 42

Disponibilità liquide 2.672 0 0 86 0 0 2.758

Totale attività correnti 58.317 0 (3.600) 9.730 (2.641) 1.000 62.806

Attività incluse in aggregati in dismissione 0 0 0 0 0 0 0

TOTALE ATTIVITA' 85.461 0 15.705 16.042 (8.319) 102 108.991

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

Patrimonio Netto

Capitale sociale 13.190 0 0 100 (100) 0 13.190

Riserve 46.871 (1.537) 2.420 5.757 (5.578) 102 48.035

Totale Patrimonio Netto 60.061 (1.537) 2.420 5.857 (5.678) 102 61.225

di cui di Terzi 179 0 50 229

Passività non correnti

Debiti verso banche 6.028 0 0 0 0 0 6.028

Altre passività finanziarie 767 0 4.800 0 0 0 5.567

Fondi per rischi e oneri 105 0 0 0 0 0 105

Fondi relativi al personale 505 0 0 74 0 0 579

Imposte differite attive 232 0 0 0 0 0 232

Totale passività non correnti 7.637 0 4.800 74 0 0 12.511

Passività correnti

Debiti verso banche 2.103 1.537 2.285 0 0 0 5.925

Altre passività finanziarie 2.890 0 5.600 2.061 0 0 10.551

Debiti verso fornitori 10.571 0 600 7.449 (2.641) 0 15.979

Debiti per imposte correnti 0 0 0 30 0 0 30

Altre passività 2.199 0 0 571 0 0 2.770

Totale passività correnti 17.763 1.537 8.485 10.111 (2.641) 0 35.255

Passività incluse in aggregati in dismissione 0 0 0 0 0 0 0

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 85.461 0 15.705 16 .042 (8.319) 102 108.991
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Conto economico consolidato Pro-forma per l’esercizio chiuso al 30 settembre 2008 del Gruppo SSBT 

Nella seguente tabella sono rappresentate per tipologia le rettifiche Pro-forma effettuate per rappresentare gli 
effetti significativi dell’Operazione sul conto economico consolidato Pro-forma del Gruppo SSBT per l’esercizio 
chiuso al 30 settembre 2008. 

 

(in migliaia di Euro)

Conto economico 
consolidato del 

Gruppo SSBT per 
l'esercizio chiuso al 30 

settembre 2008

Conto economico 
consolidato pro-
forma IFRS del 
Gruppo RRD 

relativo ai 12 mesi 
chiusi al 30 

settembre 2008

Scritture di 
consolidamento di 
RRD Srl in SSBT

Effetti 
dell'acquisizione del 

Gruppo RRD

Conto economico 
consolidato pro-

forma Gruppo SSBT 
per l'esercizio chiuso 
al 30 settembre 2008

(G) (H) (I) (L)

Ricavi della produzione 31.132 24.449 (737) 0 54.844

Altri proventi 58 926 0 0 984

Totale ricavi e proventi 31.190 25.375 (737) 0 55.828

Costi per materie prime e materiali di consumo utilizzati (11.306) (10.438) 737 0 (21.007)

Costi per servizi (2.715) (4.037) 0 0 (6.752)

Costi per godimento beni di terzi (464) (127) 0 0 (591)

Ammortamenti (589) (3.992) 0 0 (4.581)

Accantonamenti e svalutazioni (954) (71) 0 0 (1.025)

Costi del personale (6.205) (3.473) 0 0 (9.678)

Altri costi (1.295) (618) 0 0 (1.913)

Totale costi (23.528) (22.756) 737 0 (45.547)

Risultato operativo 7.662 2.619 0 0 10.281

Risultato di società contabilizzate a patrimonio netto (240) 0 0 0 (240)

Proventi finanziari 749 155 0 (276) 628

Oneri finanziari (815) (314) 0 (258) (1.387)

Utile / (perdita) prima delle imposte 7.356 2.460 0 (534) 9.282

Imposte sul reddito (3.772) (3.238) 0 176 (6.834)

Utile / (perdita) netto del periodo 3.584 (778) 0 (358) 2.448

- di cui di terzi 0 (4) 0 0 (4)

Utile per azione base e diluito (in Euro) 0,03 0,02

 

Note di commento ai Prospetti Consolidati Pro-forma 

Di seguito sono riportati i commenti relativi alle modalità di predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-forma e 
alle rettifiche Pro-forma considerate con riferimento a ciascuna delle singole colonne identificate con le lettere da 
(A) a (L). 

(A) Stato patrimoniale consolidato del Gruppo SSBT al 30 settembre 2008 

La colonna in oggetto include lo stato patrimoniale consolidato al 30 settembre 2008 del Gruppo SSBT, così come 
estratto dal bilancio consolidato per l’esercizio chiuso al 30 settembre 2008, approvato dal Consiglio di 
Amministrazione di SSBT in data 19 dicembre 2008, assoggettato a revisione contabile da parte di 
PricewaterhouseCoopers S.p.A., la quale ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 9 gennaio 2009. 

(B) Acquisto azioni proprie 

La colonna in oggetto si riferisce all’acquisto da parte della Società di n. 3.298.995 azioni proprie sul mercato, 
avvenute tra ottobre 2008 e gennaio 2009, ad un prezzo medio di 0,466 per azione, e per un controvalore 
complessivo pari a Euro 1.537 migliaia.  

(C) Acquisto Gruppo RRD 

La colonna in oggetto rappresenta gli effetti contabili pro-forma connessi alla rilevazione del costo complessivo 
sostenuto per l’acquisizione del Gruppo RRD, che si compone dei seguenti elementi e che differisce dal 
corrispettivo definito tra le parti, riepilogato al paragrafo “Premessa” sopra riportato, per le motivazioni 
successivamente esplicitate:  
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(a) corrispettivo definito dal contratto di acquisto in complessivi    Euro 18.705 migliaia 

(b) oneri accessori per complessivi        Euro      600 migliaia 

Totale Euro 19.305 migliaia 

L’ammontare di Euro 18.705 migliaia, indicato al precedente punto (a) deriva dalle seguenti componenti 
contrattuali: 

• versamento in denaro, mediante bonifico bancario, per Euro 2.285 migliaia; 

• compensazione di un credito commerciale vantato da SSBT nei confronti di Waiting 4 per Euro 528 migliaia; 

• cessione pro solvendo, ai sensi dell’art. 1267 del codice civile, di un credito di natura finanziaria, vantato da 
SSBT nei confronti di Profit Group S.p.A., per Euro 8.000 migliaia; 

• cessione pro solvendo, ai sensi dell’art. 1267 del codice civile, di un credito commerciale, vantato da SSBT 
nei confronti di Tivuitalia, per Euro 2.400 migliaia; 

• cessione pro soluto di un credito commerciale, vantato da SSBT nei confronti di Teletext Italia S.r.l., per Euro 
3.072 migliaia; 

• cessione di n. 5.500.000 azioni proprie, alle quali è stato attribuito un valore pari al prezzo di borsa alla data 
del contratto (26 gennaio 2009) di Euro 0,44, cadauna, per un importo complessivo pari a Euro 2.420 
migliaia. 

L’ammontare di Euro 600 migliaia, indicato al precedente punto (b), deriva da un processo di stima effettuato alla 
data di preparazione del presente documento degli oneri accessori all’acquisizione della partecipazione e costituiti 
principalmente dalle consulenze legali, tecniche e commerciali legate all’operazione. 

Come evidenziato in premessa, le parti hanno attribuito un valore convenzionale a ciascuna azione propria ceduta, 
pari a Euro 0,6 ciascuna. Tuttavia, in sede di definizione del costo dell’aggregazione aziendale occorre tenere in 
considerazione quanto previsto dagli IFRS. In particolare l’IFRS 3, paragrafo 24, prevede che il costo di 
un’aggregazione aziendale risulti commisurato ai fair value, alla data dello scambio, delle attività cedute, delle 
passività sostenute o assunte e degli strumenti rappresentativi di capitale emessi dall’acquirente, in cambio del 
controllo dell’acquisito. Il paragrafo 26, del medesimo principio, stabilisce che le attività cedute e le passività 
assunte dall’acquirente in cambio del controllo dell’acquisito, in base alle disposizioni del paragrafo 24, devono 
essere misurate ai rispettivi fair value alla data dello scambio. Il successivo paragrafo 27 prevede che il prezzo di 
borsa alla data dello scambio di uno strumento rappresentativo di capitale quotato rappresenta la prova migliore 
del fair value dello strumento e deve, perciò, essere usato, salvo in alcune rare circostanze. 

Pertanto, nell’ambito della rappresentazione contabile dell’operazione di acquisizione, il costo complessivo è stato 
definito come sommatoria delle componenti (a) e (b) come precedentemente esposto, per un totale complessivo 
pari a Euro 19.305 migliaia. 
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(D) Stato patrimoniale consolidato pro-forma IFRS del Gruppo RRD al 30 settembre 2008 

RRD è stata costituita in data 18 settembre 2008 e chiuderà il primo esercizio sociale al 30 settembre 2009. La 
colonna in oggetto include, pertanto, lo stato patrimoniale consolidato del Gruppo RRD al 30 settembre 2008, 
redatto in accordo agli IFRS, ai soli fini della predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-forma, predisposto 
come dettagliato nella seguente tabella: 

(in migliaia di Euro)

Stato patrimoniale 
di RRD al 30 

settembre 2008

Stato 
patrimoniale di 
RRD USA al 30 
settembre 2008

Stato 
patrimoniale di 
Tvitalia al 30 

settembre 2008

Scritture di 
consolidamento

Rettifiche IFRS

Stato patrimoniale 
consolidato pro-

forma IFRS 
Gruppo RRD al 30 

settembre 2008

(D.1) (D.2) (D.3) (D.4) (D.5) (D)

ATTIVITA'

Attività non correnti

Immobili, impianti, macchinari e altri beni 1.524 315 450 0 0 2.289

Avviamento 0 0 0 9.722 (9.722) 0

Attività immateriali 2.752 1.483 61 0 (1.483) 2.813

Partecipazioni 10.665 0 898 (10.664) 0 899

Altre attività finanziarie 0 311 0 0 0 311

Imposte differite attive 0 0 0 0 0 0

Totale attività non correnti 14.941 2.109 1.409 (942) (11.205) 6.312

Attività correnti

Rimanenze 2.399 0 0 0 0 2.399

Crediti commerciali 517 0 6.468 (639) 0 6.346

Altri crediti 12 0 101 0 0 113

Crediti tributari 0 0 14 0 0 14

Attività finanziarie 90 0 1.007 (325) 0 772

Attività finanziarie al valore di mercato 0 0 0 0 0 0

Disponibilità liquide 69 6 11 0 0 86

Totale attività correnti 3.087 6 7.601 (964) 0 9.730

Attività incluse in aggregati in dismissione 0 0 0 0 0 0

TOTALE ATTIVITA' 18.028 2.115 9.010 (1.906) (11.205) 16.042

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

Patrimonio Netto

Capitale sociale 100 1 156 (157) 0 100

Riserve 16.057 1.495 195 (785) (11.205) 5.757

Totale Patrimonio Netto 16.157 1.496 351 (942) (11.205) 5.857

di cui di Terzi 905 (726) 179

Passività non correnti

Debiti verso banche 0 0 0 0 0 0

Altre passività finanziarie 0 0 0 0 0 0

Fondi per rischi e oneri 0 0 0 0 0 0

Fondi relativi al personale 70 0 4 0 0 74

Imposte differite attive 0 0 0 0 0 0

Totale passività non correnti 70 0 4 0 0 74

Passività correnti

Debiti verso banche 0 0 0 0 0 0

Altre passività finanziarie 0 589 1.797 (325) 0 2.061

Debiti verso fornitori 1.443 30 6.615 (639) 0 7.449

Debiti per imposte correnti 0 0 30 0 0 30

Altre passività 358 0 213 0 0 571

Totale passività correnti 1.801 619 8.655 (964) 0 10.111

Passività incluse in aggregati in dismissione 0 0 0 0 0 0

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 18.028 2.115 9.01 0 (1.906) (11.205) 16.042

 

(D.1) Stato patrimoniale di RRD al 30 settembre 2008 

In tale colonna sono stati riportati gli effetti sullo stato patrimoniale di RRD del conferimento delle attività e 
passività del ramo d’azienda di Waiting 4. Si precisa che alla data di predisposizione del presente documento la 
situazione del ramo d’azienda alla data di conferimento (1 dicembre 2008) non risultava essere disponibile. 
Pertanto ai fini della predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-forma, è stata utilizzata una situazione del ramo 
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d’azienda al 30 settembre 2008. Lo stato patrimoniale rappresentato è redatto in accordo con i Principi Contabili 
Italiani. Si segnala che la situazione patrimoniale di conferimento di Waiting 4 al 30 settembre 2008 è stata 
approvata dall’assemblea ordinaria di Waiting 4 in data 30 dicembre 2008 e non è stata assoggettata a revisione 
contabile.  

(D.2) Stato patrimoniale di RRD USA al 30 settembre 2008 

In tale colonna è riportata la situazione patrimoniale di RRD USA al 30 settembre 2008, predisposta in accordo 
con i Principi Contabili Italiani, unicamente ai fini della redazione dei Prospetti Contabili Pro-forma. La colonna 
in oggetto riporta i saldi convertiti in euro al cambio Euro/Dollaro in essere al 30 settembre 2008 della situazione 
patrimoniale di RRD USA, redatta in dollari statunitensi, e approvata dal consiglio di amministrazione di RRD 
USA in data 30 dicembre 2008. Tale situazione non è stata assoggettata a revisione contabile. 

(D.3) Stato patrimoniale di Tivuitalia al 30 settembre 2008 

In tale colonna è riportato lo stato patrimoniale di Tivuitalia al 30 settembre 2008, così come estratto dal bilancio 
di esercizio chiuso al 30 settembre 2008, approvato dall’assemblea degli azionisti in data 30 dicembre 2008. Tale 
bilancio, predisposto in accordo con i Principi Contabili Italiani, non è stato assoggettato a revisione contabile. 

(D.4) Scritture di consolidamento 

La colonna in oggetto rappresenta gli effetti contabili al 30 settembre 2008 connessi alle scritture di 
consolidamento del Gruppo RRD, ovvero derivanti dalle elisioni dei crediti e debiti infragruppo e dalle elisioni 
delle partecipazioni detenute da RRD in RRD USA e Tivuitalia, nonché dalla rilevazione del patrimonio netto di 
competenza delle interessenze minoritarie. 

Per quanto riguarda le elisioni dei crediti e debiti infragruppo, le stesse hanno comportato complessivamente una 
riduzione dei relativi saldi patrimoniali pari a Euro 964 migliaia. 

Le elisioni delle partecipazioni detenute da RRD in RRD USA e Tivuitalia hanno determinato lo storno del costo 
di acquisto delle partecipazioni, rispettivamente pari a Euro 2.664 migliaia ed Euro 8.000 migliaia e dei relativi 
patrimoni netti contabili, rispettivamente pari a Euro 1.496 migliaia e Euro 351 migliaia. La differenza tra le quote 
di patrimonio netto delle due partecipate al 30 settembre 2008 di competenza di RRD (Euro 763 migliaia per RRD 
USA e Euro 179 migliaia per Tivuitalia), e il prezzo di acquisto è stata iscritta ad avviamento, per un valore pari 
rispettivamente a Euro 1.901 migliaia ed Euro 7.821 migliaia.  

L’elisione delle partecipazioni sopra descritta ha, infine, comportato la rilevazione del patrimonio netto di 
competenza delle interessenze minoritarie, riferibile a RRD USA per Euro 733 migliaia e a Tivuitalia per Euro 
172 migliaia. 

(D.5) Rettifiche IFRS 

La colonna in esame rappresenta le rettifiche apportate allo stato patrimoniale consolidato del Gruppo RRD, 
redatto in conformità ai Principi Contabili Italiani, al fine di ottenere una situazione patrimoniale in linea con i 
principi IFRS e adottare principi contabili uniformi nella redazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma. Nello 
specifico gli aggiustamenti in esame hanno riguardato: 

• l’eliminazione dall’attivo patrimoniale dei costi di start up capitalizzati durante l’esercizio in corso e durante 
gli esercizi precedenti, riferiti alla RRD USA. Tali costi non possedevano i requisiti di capitalizzabilità 
richiesti dallo IAS 38. L’aggiustamento ha comportato una riduzione delle immobilizzazioni immateriali e del 
patrimonio netto per Euro 1.483 migliaia. In considerazione del fatto che RRD USA non presenta un 
imponibile fiscale positivo e che è stato prudenzialmente scelto di non iscrivere crediti per imposte differite, 
la rettifica in oggetto non ha comportato alcun effetto fiscale; 

• l’eliminazione dall’attivo patrimoniale dell’avviamento derivante dalla scritture di consolidamento delle 
partecipazioni in Tivuitalia e in RRD USA. Essendo l’operazione di acquisizione delle due partecipazioni 
effettuata tra parti soggette a comune controllo, e in conformità a quanto previsto dall’OPI 1, le attività e 
passività acquisite sono state rilevate nel bilancio consolidato IFRS di RRD in base al principio della 
continuità dei valori. Nello specifico sono stati utilizzati i medesimi valori risultanti dai bilanci delle singole 
società acquisite. Tale rettifica ha comportato una riduzione dell’avviamento, nonché del patrimonio netto del 
Gruppo RRD pari a complessivi Euro 9.722 migliaia. 
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(E) Scritture di consolidamento di RRD in SSBT 

La colonna in oggetto raggruppa gli effetti patrimoniali derivanti dal consolidamento di RRD in SSBT, riferibili 
alla elisione dei debiti e crediti infragruppo e alla elisione della partecipazione. 

L’elisione dei debiti e crediti infragruppo, esistenti esclusivamente tra SSBT e Tivuitalia, ha comportato una 
riduzione dei saldi dei debiti e crediti commerciali per Euro 2.641 migliaia. 

Con riferimento all’elisione della partecipazione in RRD, la differenza tra il costo di acquisto, pari a Euro 19.305 
migliaia, e il patrimonio netto del Gruppo RRD al 30 settembre 2008 di spettanza del Gruppo SSBT, pari a Euro 
5.678 migliaia, è stata allocata, in via provvisoria, alla voce avviamento (Euro 13.627 migliaia). Non si è 
proceduto, infatti, alla valorizzazione delle attività nette acquisite in base al relativo fair value, in quanto le 
informazioni necessarie a tal fine non risultano attualmente disponibili. Tale impostazione è conforme a quanto 
previsto dal paragrafo 62 dell’IFRS 3, che prevede che nel caso in cui il valore di mercato degli attivi e passivi 
acquisiti non sia ancora disponibile alla data di predisposizione del bilancio, la società dovrà procedere ad una 
preliminare allocazione del prezzo di acquisto e completare la valutazione entro dodici mesi successivi alla data di 
efficacia dell’acquisizione.  

Si noti che, tale differenza, in mancanza di una situazione, anche stimata, del Gruppo RRD alla data di 
acquisizione, è stata calcolata sulla base dei dati disponibili a data più recente, ovvero al 30 settembre 2008. 

(F) Cessione Teleliguria S.r.l. 

La colonna in oggetto rappresenta gli effetti patrimoniali derivanti dalla cessione da parte di Tivuitalia, avvenuta 
in data 9 ottobre 2008, della partecipazione totalitaria in Teleliguria S.r.l., a Profit Group S.p.A., per un 
corrispettivo pari a Euro 1.000 migliaia. Non viene rilevato alcun effetto fiscale, in quanto di importo non 
significativo. 

(G) Conto economico consolidato del Gruppo SSBT per l’esercizio chiuso al 30 settembre 2008 

La colonna in oggetto include il conto economico consolidato per l’esercizio chiuso al 30 settembre 2008 del 
Gruppo SSBT, così come estratto dal bilancio consolidato per l’esercizio chiuso al 30 settembre 2008, approvato 
dal Consiglio di Amministrazione in data 19 dicembre 2008, assoggettato a revisione contabile da parte di 
PricewaterhouseCoopers S.p.A., la quale ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 9 gennaio 2009. 



 - 39 -

(H) Conto economico consolidato pro-forma IFRS del Gruppo RRD relativo ai dodici mesi chiusi al 30 
settembre 2008 

La colonna in oggetto rappresenta il conto economico consolidato del Gruppo RRD per i dodici mesi chiusi al 30 
settembre 2008, redatto in accordo con gli IFRS, e predisposto come dettagliato nella seguente tabella: 

(in migliaia di Euro)

Conto economico del 
ramo d'azienda 

acquisito per i 12 
mesi chiusi al 30 
settembre 2008

Conto economico 
di RRD USA per i 

12 mesi chiusi al 30 
settembre 2008

Conto economico 
di Tvitalia per i 12 
mesi chiusi al 30 
settembre 2008

Scritture di 
consolidamento

Rettifiche IFRS

Conto economico 
consolidato pro-
forma IFRS del 
Gruppo RRD 

relativo ai 12 mesi 
chiusi al 30 

settembre 2008

(H.1) (H.2) (H.3) (H.4) (H.5) (H)

Ricavi della produzione 23.649 102 6.659 (6.747) 786 24.449

Altri proventi 595 12 319 0 0 926

Totale ricavi e proventi 24.244 114 6.978 (6.747) 786 25.375

Costi per materie prime e materiali di consumo utilizzati (10.327) 0 (5.404) 5.293 0 (10.438)

Costi per servizi (4.913) (230) (895) 1.454 547 (4.037)

Costi per godimento beni di terzi (126) 0 (1) 0 0 (127)

Ammortamenti (3.752) (419) (191) 0 370 (3.992)

Accantonamenti e svalutazioni (61) 0 (10) 0 0 (71)

Costi del personale (1.762) (113) (279) 0 (1.319) (3.473)

Altri costi (569) 0 (49) 0 0 (618)

Totale costi (21.510) (762) (6.829) 6.747 (402) (22.756)

Risultato operativo 2.734 (648) 149 0 384 2.619

Risultato di società contabilizzate a patrimonio netto 0 0 0 0 0 0

Proventi finanziari 178 0 21 (44) 0 155

Oneri finanziari (157) (44) (157) 44 0 (314)

Utile / (perdita) prima delle imposte 2.755 (692) 13 0 384 2.460

Imposte sul reddito (2.924) 0 (21) (293) (3.238)

Utile / (perdita) netto del periodo (169) (692) (8) 0 91 (778)

- di cui di terzi 0 0 0 (4) 0 (4)
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(H.1) Conto economico del ramo d’azienda acquisito per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008 

Tale colonna include il conto economico di Waiting 4 per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008, che 
rappresenta il conto economico del ramo d’azienda oggetto del conferimento in RRD, essendo lo stesso composto 
dalle attività e passività che hanno, a tutti gli effetti, costituito l’attività di Waiting 4 nel periodo di riferimento. 
Tale conto economico è stato redatto in conformità ai Principi Contabili Italiani e unicamente ai fini della 
predisposizione dei Prospetti Contabili Pro-forma. Come già evidenziato in premessa, l’esercizio sociale di 
Waiting 4 corrisponde al periodo 1 gennaio-31 dicembre, pertanto è stato necessario effettuare l’allineamento al 
periodo di riferimento del Gruppo SSBT, con le modalità di seguito riportate: 

(in migliaia di Euro)

Conto economico del 
ramo d'azienda 
acquisito per 

l'esercizio chiuso al 31 
dicembre 2007

Conto economico del 
ramo d'azienda 
acquisito per i 9 
mesi chiusi al 30 
settembre 2008

Conto economico del 
ramo d'azienda 

acquisito per i 9 mesi 
chiusi al 30 

settembre 2007

Conto economico del 
ramo d'azienda 

acquisito per i 12 mesi 
chiusi al 30 settembre 

2008

(H.1.1) (H.1.2) (H.1.3) (H.1)

Ricavi della produzione 25.092 12.878 (14.321) 23.649

Altri proventi 3.820 95 (3.320) 595

Totale ricavi e proventi 28.912 12.973 (17.641) 24.244

Costi per materie prime e materiali di consumo utilizzati (17.553) (3.235) 10.461 (10.327)

Costi per servizi (4.894) (3.313) 3.294 (4.913)

Costi per godimento beni di terzi (76) (100) 50 (126)

Ammortamenti (3.466) (2.886) 2.600 (3.752)

Accantonamenti e svalutazioni (61) 0 0 (61)

Costi del personale (1.212) (1.372) 822 (1.762)

Altri costi (239) (351) 21 (569)

Totale costi (27.501) (11.257) 17.248 (21.510)

Risultato operativo 1.411 1.716 (393) 2.734

Risultato di società contabilizzate a patrimonio netto 0 0 0 0

Proventi finanziari 81 159 (62) 178

Oneri finanziari (285) (66) 194 (157)

Utile / (perdita) prima delle imposte 1.207 1.809 (261) 2.755

Imposte sul reddito (2.128) (936) 140 (2.924)

Utile / (perdita) netto del periodo (921) 873 (121) (169)

 

La colonna H.1.1 rappresenta il conto economico del ramo d’azienda acquisito, estratto dal bilancio di esercizio di 
Waiting 4 chiuso al 31 dicembre 2007, così come approvato dall’assemblea degli azionisti in data 27 giugno 2008 
e non assoggettato a revisione contabile.  

La colonna H.1.2 rappresenta l’inclusione delle componenti di conto economico rilevate nel corso del periodo di 
nove mesi dal 1 gennaio 2008 al 30 settembre 2008. 

La colonna H.1.3 riporta l’eliminazione delle componenti di conto economico rilevate nel corso dei nove mesi dal 
1 gennaio 2007 al 30 settembre 2007. 

Il conto economico così ottenuto è stato approvato dall’assemblea ordinaria di Waiting 4 in data 30 dicembre 
2008 e non è stato assoggettato a revisione contabile. 

Si segnala inoltre che il conto economico del ramo d’azienda conferito e relativo ai dodici mesi chiusi al 30 
settembre 2008 include ricavi per Euro 8.155 migliaia, connessi a prodotti che Tivuitalia, società inclusa nel 
Gruppo RRD, aveva acquistato da SSBT precedentemente al 1° ottobre 2007. Di conseguenza, il bilancio 
consolidato di SSBT chiuso al 30 settembre 2007 rilevava tra i ricavi della produzione la precitata vendita a 
Tivuitalia (pari a Euro 5.403 migliaia). In sede di predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-forma, in 
mancanza della presentazione dei dati comparativi relativi al periodo 1 ottobre 2006-30 settembre 2007, le vendite 
effettuate da SSBT a Tivuitalia, nel periodo 1 ottobre 2006-30 settembre 2007, non hanno potuto essere 
compensate con i relativi acquisti di Tivuitalia. 
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 (H.2) Conto economico di RRD USA per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008 

In tale colonna è riportato il conto economico di RRD USA per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008, 
predisposto in accordo con i Principi Contabili Italiani, unicamente ai fini della redazione dei Prospetti Contabili 
Pro-forma. La colonna in oggetto riporta i saldi convertiti in euro al cambio Euro/Dollaro medio del periodo 1 
ottobre 2007 – 30 settembre 2008 della situazione economica di RRD USA, redatta in dollari statunitensi, e 
approvata dal consiglio di amministrazione di RRD USA in data 30 dicembre 2008. Tale situazione non è stata 
assoggettata a revisione contabile. 

(H.3) Conto economico di Tivuitalia per il periodo di dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008 

Tale colonna include il conto economico di Tivuitalia per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008. Tale conto 
economico è stato redatto in conformità ai Principi Contabili Italiani e unicamente ai fini della predisposizione dei 
Prospetti Contabili Pro-forma. Come già evidenziato in premessa, in data 9 ottobre 2008, l’assemblea 
straordinaria degli azionisti ha deliberato la modifica della chiusura dell’esercizio sociale dal 31 dicembre al 30 
settembre. Pertanto il conto economico del bilancio chiuso al 30 settembre 2008, essendo il primo bilancio chiuso 
dopo il cambiamento della data di chiusura, è relativo al periodo 1 gennaio-30 settembre. E’ stato quindi 
necessario effettuare l’allineamento al periodo di riferimento del Gruppo SSBT, con le modalità di seguito 
riportate: 

(Valori espressi in migliaia di Euro)

Conto economico 
Tvitalia per l'esercizio 
chiuso al 31 dicembre 

2007

Conto economico di 
Tvitalia per i 9 mesi 

chiusi al 30 
settembre 2008

Conto economico di 
Tvitalia per i 9 mesi 

chiusi al 30 
settembre 2007

Conto economico di 
Tvitalia per i 12 mesi 
chiusi al 30 settembre 

2008

(H.3.1) (H.3.2) (H.3.3) (H.3)

Ricavi della produzione 6.848 831 (1.020) 6.659

Altri proventi 238 300 (219) 319

Totale ricavi e proventi 7.086 1.131 (1.239) 6.978

Costi per materie prime e materiali di consumo utilizzati (5.293) (111) 0 (5.404)

Costi per servizi (760) (626) 491 (895)

Costi per godimento beni di terzi (7) 0 6 (1)

Ammortamenti (176) (147) 132 (191)

Accantonamenti e svalutazioni (41) 0 31 (10)

Costi del personale (457) (155) 333 (279)

Altri costi (83) (31) 65 (49)

Totale costi (6.817) (1.070) 1.058 (6.829)

Risultato operativo 269 61 (181) 149

Risultato di società contabilizzate a patrimonio netto 0

Proventi finanziari 3 20 (2) 21

Oneri finanziari (148) (120) 111 (157)

Utile / (perdita) prima delle imposte 124 (39) (72) 13

Imposte sul reddito (49) (9) 37 (21)

Utile / (perdita) netto del periodo 75 (48) (35) (8)

 

La colonna H.3.1 rappresenta il conto economico di Tivuitalia estratto dal bilancio di esercizio chiuso al 31 
dicembre 2007, così come approvato dall’assemblea ordinaria degli azionisti in data 27 giugno 2008 e non 
assoggettato a revisione contabile. 

La colonna H.3.2 rappresenta il conto economico di Tivuitalia estratto dal bilancio di esercizio chiuso al 30 
settembre 2008, così come approvato dall’assemblea degli azionisti in data 30 dicembre 2008 e non assoggettato a 
revisione contabile   

La colonna H.3.3 riporta l’eliminazione delle componenti di conto economico rilevate nel corso dei nove mesi dal 
1 gennaio 2007 al 30 settembre 2007. 

Il conto economico così ottenuto è stato approvato dall’assemblea ordinaria di Tivuitalia in data 30 dicembre 2008 
e non è stato assoggettato a revisione contabile. 
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(H.4) Scritture di consolidamento 

La colonna in oggetto rappresenta gli effetti contabili pro-forma sul conto economico consolidato del Gruppo 
RRD per i dodici mesi chiusi al 30 settembre 2008, connessi alle scritture di consolidamento del Gruppo RRD, 
ovvero derivanti dalle elisioni dei costi e ricavi infragruppo.  

(H.5) Rettifiche IFRS 

La colonna in esame rappresenta le rettifiche apportate al conto economico consolidato del Gruppo RRD, redatto 
in conformità ai Principi Contabili Italiani, al fine di ottenere una situazione economica in linea con i principi 
IFRS e adottare principi contabili uniformi nella redazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma. In particolare tali 
rettifiche hanno riguardato: 

• l’addebito a conto economico di costi di start up capitalizzati da RRD USA nell’esercizio, e l’eliminazione 
degli ammortamenti generati dai medesimi costi, capitalizzati negli esercizi precedenti. Infatti, tali costi, non 
possedendo i requisiti di capitalizzabilità richiesti dallo IAS 38, sono stati eliminati dall’attivo immobilizzato. 
Tale rettifica ha comportato un incremento dei costi per servizi per Euro 772 migliaia e una riduzione dei 
costi per ammortamenti per Euro 370 migliaia. Come precedentemente riportato, non è stato calcolato il 
relativo effetto fiscale, in quanto RRD USA non presenta un imponibile fiscale positivo ed è stato 
prudenzialmente scelto di non iscrivere crediti per imposte anticipate; 

• la linearizzazione dei ricavi derivanti dalla prestazione di alcuni servizi da parte di Waiting 4 in un periodo 
pluriennale che, in accordo con lo IAS 18, sono stati rappresentati in conformità alla sostanza commerciale 
dell’accordo sottostante. Tale aggiustamento ha comportato un incremento dei ricavi della produzione per 
Euro 786 migliaia. La rettifica in esame ha conseguentemente determinato un impatto fiscale calcolato con 
aliquota del 37,25%, in un importo pari a Euro 293 migliaia; 

• la riclassifica dei compensi agli amministratori dalla voce costi per servizi alla voce costi del personale. 
L’ammontare di tale riclassifica è pari a Euro 1.319 migliaia. 

(I) Scritture di consolidamento di RRD in SSBT 

La colonna in oggetto rappresenta gli effetti contabili pro-forma connesse alle scritture di consolidamento di RRD 
in SSBT sul conto economico, ovvero derivanti dalle elisioni dei costi e ricavi infragruppo. 

(L) Effetti dell’acquisizione del Gruppo RRD 

La colonna in oggetto descrive gli effetti derivanti dall’acquisizione sui proventi ed oneri finanziari del Gruppo 
SSBT. In particolare le rettifiche hanno comportato: 

• il decremento degli interessi attivi percepiti, per Euro 276 migliaia, con riferimento al credito finanziario 
vantato da SSBT nei confronti di Profit Group S.p.A. (pari a Euro 8.000 migliaia), e che è stato ceduto a 
Waiting 4, come parziale mezzo di pagamento della partecipazione in RRD; 

• l’incremento degli oneri finanziari, per Euro 258 migliaia, derivanti dal peggioramento della posizione 
finanziaria netta complessivamente per Euro 3.822 migliaia. Tale peggioramento deriva dal versamento in 
denaro di Euro 2.285 migliaia a fronte del pagamento di parte dell’acquisizione di RRD e dall’acquisto delle 
azioni proprie per Euro 1.537 migliaia. Il tasso di interesse utilizzato nel calcolo pro-forma rappresenta il 
tasso medio che SSBT corrisponde sugli scoperti di conto corrente. 

A fronte di tali rettifiche è stato calcolato il relativo effetto fiscale teorico.  
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5.2 Indicatori pro-forma per azione del Gruppo SSBT 

 
Dati storici al 30 
settembre 2008

Dati pro-forma al 30 
settembre 2008

Media delle azioni ordinarie del periodo in circolazione (in unità) 138.500.000                138.500.000                

Media delle azioni ordinarie del periodo in circolazione al netto delle azioni proprie (in unità) 137.562.406                138.500.000                

Utile netto di pertinenza del Gruppo (in migliaia di Euro) 3.584                           2.452                           

Utile netto per azione (in Euro) 0,03                             0,02                             

Patrimonio Netto di Gruppo (in migliaia di Euro) 60.061                         60.996                         

Patrimonio Netto per azione (in Euro) 0,44                             0,44                             

Cash Flow (*) (in migliaia di Euro) 5.127                           8.054                           
Cash Flow per azione (in Euro) 0,04                             0,06                             

(*) Il Cash Flow è calcolato come somma del risultato netto del periodo, degli ammortamenti e degli accantonamenti e svalutazioni

 
5.3 Relazione della Società di Revisione 

I Prospetti Consolidati Pro-forma sono stati assoggettati ad esame da parte della Società di Revisione che ha 
emesso la propria relazione in data 9 febbraio 2009, con riferimento alla ragionevolezza delle ipotesi di base 
adottate, alla correttezza della metodologia utilizzata nonché alla correttezza dei criteri di valutazione e dei 
principi contabili utilizzati. La suddetta relazione è unita al presente Documento Informativo quale Allegato B. 
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6. PROSPETTIVE DELL’EMITTENTE E DEL GRUPPO AD ESSO FACENTE CAPO 

6.1 Indicazioni generali sull’andamento degli affari dell’Emittente dalla chiusura dell’esercizio  

Il 2008 è stato per SSBT un importante anno di trasformazione e di riorganizzazione della propria struttura 
operativa e commerciale volto a consolidare il percorso di crescita sostenibile del business della Società. 

In particolare, è stato completato un intenso programma di formazione della forza vendita e il lancio sul mercato 
di nuovi prodotti nell'area delle reti digitali terrestri e dei servizi di assistenza ad esse connessi.  

Questi interventi hanno permesso di consuntivare - nel secondo semestre - ricavi sostanzialmente allineati con 
quelli dell’anno precedente, pur in presenza di uno scenario economico generale peggiore rispetto alle previsioni.  

Il 2009 rappresenta per SSBT un anno di significativa rilevanza strategica, che vedrà l’Emittente investire in 
misura rilevante nel lancio di nuovi prodotti e progetti nelle aree chiave del business.  

In particolare, l’attività dell’Emittente si arricchirà anche dell’attività di gestione delle reti televisive, facendo leva 
sulle esperienze e sui prodotti della acquisita RRD. 

Nel mese di marzo saranno presentate al mercato importanti innovazioni di offerta in particolare di prodotti 
tradizionali, attraverso l’implementazione dei nuovi standard televisivi internazionali (ATSC M/H ISDB-T). 

Nel secondo semestre dell’esercizio sarà inoltre avviata la vendita di servizi di playout (ossia quei servizi tramite i 
quali i contenuti televisivi vengono organizzati in palinsesti di programmazione ed elaborati in modo da 
permetterne la diffusione), profondamente rivisti soprattutto in funzione del proliferare di nuovi standard di 
trasmissione digitale. La presentazione di tali servizi avverrà in occasione del NAB 2009, una delle più importanti 
fiere internazionali del settore, che si terrà a Las Vegas nel periodo dal 17 al 23 aprile 2009.  

I fattori sopra indicati dovrebbero comportare una crescita dei ricavi, che beneficerà inoltre degli effetti del 
ribilanciamento del portafoglio clienti e dell'ampliamento e del rafforzamento delle strutture operative interne, 
fattori che peseranno sull'EBITDA, previsto comunque in crescita rispetto al 2008.  

Per quanto riguarda il resto del Gruppo, si prospetta una crescita dei ricavi della controllata Screen Service do 
Brasil Ltda e delle consociate americane, che sfrutteranno le innovazioni dei prodotti e dei servizi del Gruppo per 
cogliere le opportunità derivanti dai progetti di digitalizzazione delle reti televisive nelle rispettive aree 
geografiche. L’incremento dei ricavi sarà controbilanciato dai maggiori oneri commerciali necessari all'ingresso in 
tali mercati, che peseranno sull’EBITDA del 2009.  

Alla luce di quanto sopra, nel 2009 il Gruppo si attende una crescita a livello consolidato sia del fatturato sia 
dell'EBITDA, anche se quest'ultimo risentirà - soprattutto nel primo semestre - dell'impatto dei costi per lo 
sviluppo dei nuovi business. Le leve della crescita vanno ricercate sia nelle innovazioni di prodotto introdotte 
sulle nuove piattaforme, sia nell'ingresso nel nuovo mercato dei servizi.  

La generazione di cassa nel triennio è prevista in linea con le attese, nonostante gli investimenti a supporto della 
crescita. 

6.2 Previsione dei risultati dell’esercizio in corso 

L’esercizio in corso, con chiusura al 30 settembre 2009, si presenta come un anno di grande rilevanza strategica: 
infatti, secondo il calendario del Ministero delle Comunicazioni, è previsto lo switch off per il passaggio alla 
tecnologia digitale per le regioni Lazio, Campania, Val d’Aosta, Trentino Alto Adige e nella zona occidentale del 
Piemonte. In tale contesto, l’Emittente si propone di confermare la propria posizione di operatore di riferimento 
per la fornitura di apparecchiature per la trasmissione del segnale televisivo in modalità digitale. 

Inoltre, l’operazione descritta nel presente Documento Informativo, in assenza di eventi al momento 
imprevedibili, dovrebbe influire in modo rilevante sull’esercizio in corso, comportando un significativo 
incremento del fatturato consolidato rispetto all’esercizio precedente. Pertanto, tale esercizio sarà focalizzato sulla 
prosecuzione del piano strategico di crescita dimensionale nonché sull’integrazione delle attività di RRD con la 
conseguente ottimizzazione della struttura organizzativa del gruppo facente capo all’Emittente, mantenendo o 
incrementando i livelli di redditività conseguiti. 
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ALLEGATI 

A. Parere di congruità redatto a supporto del corrispettivo dell’Acquisizione 

B. Relazione della Società di Revisione  

 






















































































