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Il prospetto informativo e di quotazione contenente le informazioni sull'investimento (il
“Prospetto”) & a disposizione presso la sede sociale di Screen Service Broadcasting Techno-
logies S.p.A. (I"Emittente" o la "Societa" e, insieme all'Azionista Venditore, i “Proponenti”),
sul sito internet www.screen.it, presso Borsa Italiana S.p.A. ("Borsa Italiana") e presso gli
intermediari incaricati del collocamento, che sono tenuti a consegname copia gratuita a
chi ne faccia richiesta.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto non comporta alcun giudizio della Consob
sulla opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie ad esso
relativi.

| termini utilizzati con la lettera maiuscola non espressamente definiti in questo awviso sono
utilizzati con il medesimo significato ad essi rispettivamente attribuito nel Prospetto.

1. FATTORI DI RISCHIO

L'OPERAZIONE DESCRITTA NEL PROSPETTO PRESENTA GLI ELEMENTI DI RISCHIO TIPICI DI UN INVESTIMENTO
IN AZIONI.

AL FINE DI EFFETTUARE UN CORRETTO APPREZZAMENTO DELL'INVESTIMENTO, GLI INVESTITORI SONO INVITATI
A VALUTARE GLI SPECIFICI FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE, AL SETTORE DI ATTIVITA IN CUI ESSA
OPERA, NONCHE AGLI STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI.

| FATTORI DI RISCHIO DESCRITTI DI SEGUITO DEVONO ESSERE LETTI CONGIUNTAMENTE ALLE INFORMAZIONI
CONTENUTE NEL PROSPETTO.

| RINVII ALLE SEZIONI, Al CAPITOLI E Al PARAGRAFI SI RIFERISCONO ALLE SEZIONI, Al CAPITOLI E Al PARAGRAFI
DEL PROSPETTO.

1.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'ATTIVITA DELL'EMITTENTE

1.1.1  RISCHI CONNESSI ALLA CONCENTRAZIONE DEI CLIENTI

| RICAVI DELL'EMITTENTE PRESENTANO UN ELEVATO LIVELLO DI CONCENTRAZIONE IN ORDINE ALLA CLIEN-

TELA. IN PARTICOLARE, NELL'ESERCIZIO 2006, | RICAVI DI SSBT RELATIVI Al RAPPORTI CON | PRIMI TRE

CLIENTI SONO STATI PARI A 20,9 MILIONI DI EURO, PARI AL 59,1% CIRCA DEI RICAVI DI SSBT A LIVELLO

CONSOLIDATO.

L'ELEVATO LIVELLO DI CONCENTRAZIONE DELLA CLIENTELA E' PRINCIPALMENTE RICONDUCIBILE ALLE CARATTE-

RISTICHE DEL MERCATO DI RIFERIMENTO, IN CUI | RICAVI DERIVANO PREVALENTEMENTE DA SINGOLE COMMES-

SE GENERALMENTE DI VALORE CONSISTENTE.

L'EVENTUALE DIFFICOLTA DI ACQUISIRE IN FUTURO SIGNIFICATIVI ORDINI DI ACQUISTO O LA MODIFICA O CES-

SAZIONE DEI RAPPORTI IN ESSERE CON | PRINCIPALI CLIENTI OWERO L RITARDATO O MANCATO PAGAMENTO

DEI CORRISPETTIVI DA PARTE DI QUESTI ULTIMI POTREBBERO COMPORTARE EFFETTI NEGATIVI SULL'ATTIVITA E LA

SITUAZIONE ECONOMICA, PATRIMONIALE E FINANZIARIA DELL'EMITTENTE.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.1.1.7 DEL

PROSPETTO.

1.1.2 RISCHI CONNESSI ALLA DIPENDENZA DA FIGURE CHIAVE

IL SUCCESSO DI SSBT DIPENDE IN MISURA SIGNIFICATIVA DA ALCUNE FIGURE CHIAVE CHE HANNO CONTRI-

BUITO, CONTRIBUISCONO, O LA SOCIETA RITIENE CONTRIBUIRANNO IN MISURA DETERMINANTE ALLO SVILUPPO

DELL'EMITTENTE. TALI MANAGER CHIAVE SONO INDIVIDUATI NELLE PERSONE DI CARLO BOMBELLI, GIOVANNI

SALERI, MICHELE BARGAUAN, ALESSANDRO SPONCHIONI, GIUSEPPE GATTI, GIANLUCA BACCALINI, ALBERTO

PAVES! E FABIO RANZA.

LA PERDITA DI TALI FIGURE IN POSSESSO DI UNA CONSOLIDATA ESPERIENZA NEL SETTORE E/O AVENTI UN

RUOLO DETERMINANTE NELLA GESTIONE DELL'ATTIVITA DELL'EMITTENTE O L'INCAPACITA DI ATTRARRE, FOR-

MARE E TRATTENERE ULTERIORE PERSONALE QUALIFICATO, POTREBBERO DETERMINARE UNA RIDUZIONE DELLA

CAPACITA COMPETITIVA DI SSBT, CONDIZIONARE GLI OBIETTIVI DI CRESCITA PREVISTI NONCHE AVERE EFFETTI

NEGATIVI SULL'ATTIVITA E | RISULTATI DELL'EMITTENTE.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI RELATIVE ALLE FIGURE CHIAVE DELL'EMITTENTE, SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA,

CAPITOLO 14, PARAGRAFO 14.1 DEL PROSPETTO.

1.1.3  RISCHI CONNESSI ALLA DIFFICOLTA DI PROTEZIONE DELLA PROPRIETA INTELLETTUALE

SOLO ALCUNI PRODOTTI COMMERCIALIZZATI DALL'EMITTENTE SONO TUTELATI DA BREVETTI: INFATTI, IN RA-

GIONE DELL'ALTO RISCHIO DI IMITAZIONE, L'EMITTENTE HA SCELTO SINO AD 0GGI DI NON BREVETTARE LA

MAGGIOR PARTE DE! RISULTATI DELLA RICERCA. LADDOVE LE SPECIFICHE DI PRODUZIONE FOSSERO INFATTI RESE

NOTE, A PARERE DELL'EMITTENTE, SAREBBE SUFFICIENTE SOSTITUIRE UN COMPONENTE O MODIFICARE ANCHE

IN MINIMA PARTE IL SOFTWARE DI FUNZIONAMENTO PER AGGIRARE | VINCOLI DEL BREVETTO. D'ALTRA PARTE,

L'INNOVAZIONE NEL CAMPO DEI SOFTWARE E, IN PARTICOLARE, DELLA TECNOLOGIA DIGITALE £ TALMENTE

RAPIDA DA VANIFICARE IL PIU DELLE VOLTE | COSTI DELLA SUA PROTEZIONE. TUTTAVIA, NON SI PUO ESCLUDERE

IL RISCHIO CHE | CONCORRENTI DI SSBT SVILUPPINO PRODOTTI E PROCESSI PRODUTTIVI EQUIVALENTI, DESTI-

NATI A COMPETERE CON QUELLI REALIZZATI E/0 COMMERCIALIZZATI DA SSBT STESSA O COMUNQUE IDONE!

PER LE MEDESIME APPLICAZIONI. TALI CIRCOSTANZE POTREBBERO SORTIRE EFFETTI NEGATIVI SULLE ATTIVITA

E | RISULTATI DELL'EMITTENTE.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI SUI BREVETTI E SULLE DOMANDE DI BREVETTO DI SSBT SI RINVIA ALLA SEZIONE

PRIMA, CAPITOLO 11, PARAGRAFO 11.2 DEL PROSPETTO.

1.1.4 RISCHI CONNESSI ALL'OPERATIVITA DELLO STABILIMENTO PRODUTTIVO DELL'EMIT-
TENTE

L'UNITA PRODUTTIVA DELL'EMITTENTE £ CONCENTRATA PRESSO LA SEDE DELLA STESSA A BRESCIA. TALE

STABILIMENTO E SOGGETTO A RISCHI OPERATIVI, VI COMPRESI, A TITOLO ESEMPLIFICATIVO, GUASTI DELLE

APPARECCHIATURE, MANCATO ADEGUAMENTO ALLA NORMATIVA APPLICABILE, REVOCA DEI PERMESS| E DELLE

LICENZE, MANCANZA DI FORZA LAVORO O INTERRUZIONE DI LAVORO, CATASTROFI NATURALI, INCENDI O ALTRE

CAUSE DI FORZA MAGGIORE NON CONTROLLABILI DALL'EMITTENTE. AL VERIFICARSI DI UNO DEGLI EVENTI

SOPRA DESCRITTI O DI ALTRI EVENTI, LA PRODUZIONE POTREBBE RISULTARE GRAVEMENTE COMPROMESSA

DETERMINANDO, PERTANTO, EFFETTI NEGATIVI SULLA ATTIVITA E SULLA SITUAZIONE ECONOMICA, PATRIMONIALE

E FINANZIARIA DELL'EMITTENTE. PER CAUTELARSI RISPETTO AD ALCUNI DI TALI RISCHI, SSBT HA ASSICURATO

L'INTERA UNITA PRODUTTIVA, INCLUSO TUTTO QUANTO CONTENUTO NELLA STESSA, CONTRO | RISCHI DERIVANTI

DA EVENTI ACCIDENTALI (AD ESEMPIO, CATASTROFE NATURALE E INCENDIO) PER UN MASSIMALE COMPLESSIVO

ANNUO FINO A EURO 9.350.000.

SEBBENE A GIUDIZIO DELL'EMITTENTE DETTE POLIZZE SIANO RITENUTE ADEGUATE, TUTTAVIA NON Vi PUO

ESSERE CERTEZZA IN MERITO ALL'ADEGUATEZZA DELLE STESSE.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 8, PARAGRAFO 8.1 DEL PRO-

SPETTO.

1.1.5 RISCHI CONNESSI ALLA CRESCITA PER LINEE ESTERNE

SSBT PERSEGUE UNA STRATEGIA DI CRESCITA CHE PREVEDE, TRA L'ALTRO, LO SVILUPPO PER LINEE ESTERNE.

LA REALIZZAZIONE DI ACQUISIZIONI DI SOCIETA OPERANTI NEL SETTORE & SUBORDINATA ALLA DISPONIBILITA

DI AZIENDE LE CUI CARATTERISTICHE RISPONDANO ALLE ESIGENZE DELL'EMITTENTE ED ALLA POSSIBILITA DI

EFFETTUARE TALI OPERAZIONI A CONDIZIONI SODDISFACENTI.

LE DIFFICOLTA POTENZIALMENTE CONNESSE ALLA REALIZZAZIONE DELLE OPERAZIONI DI ACQUISIZIONE SOPRA

DESCRITTE, EVENTUALI RITARDI NEL PERFEZIONAMENTO DI TALI OPERAZIONI ED EVENTUALI DIFFICOLTA INCON-

TRATE NEL PROCESSO DI INTEGRAZIONE DI TALI NUOVE REALTA AZIENDALI, POTREBBERO CONDIZIONARE LO

SVILUPPO DELL'ATTIVITA DELL'EMITTENTE.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI SULLA STRATEGIA DELL'EMITTENTE SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO

6, PARAGRAFO 6.1.1.7 DEL PROSPETTO.

1.1.6  RISCHI CONNESSI ALLA NATURA DI FONDO DI INVESTIMENTO MOBILIARE DI TIPO
CHIuso bI CNPEF

CAPE-NATIXIS SGR S.P.A., PER IL TRAMITE DI CNPEF, IN QUANTO SOCIETA DI GESTIONE DEL MEDESIMO

FONDO, ALLA DATA DEL PROSPETTO POSSIEDE IL 5300 DEL CAPITALE SOCIALE DI SCREEN GROUP, CHE, A

SUA VOLTA, POSSIEDE IL 94,500 CIRCA DEL CAPITALE SOCIALE DELL'EMITTENTE. N CONSIDERAZIONE DELLA

NATURA DI FONDO DI INVESTIMENTO MOBILIARE DI TIPO CHIUSO DI CNPEF E PER ESPRESSA PREVISIONE DEL

SUO REGOLAMENTO, CAPE-NATIXIS SGR S.P.A. DOVRA IN OGNI CASO DISMETTERE LA PARTECIPAZIONE DI

CNPEF IN SCREEN GROUP ENTRO IL 2014, FATTE SALVE EVENTUALI PROROGHE, MA IN OGNI CASO NON

OLTRE IL 2016.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI S| RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 18, PARAGRAFI 18.1 E 18.3

DEL PROSPETTO.

PER UNA DESCRIZIONE DELL'EVOLUZIONE DELL'AZIONARIATO DELL'EMITTENTE A SEGUITO DELL'OFFERTA PUB-

BLICA GLOBALE E DELL'ESERCIZIO INTEGRALE DELL'OPZIONE GREENSHOE, SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA,

CAPITOLO 18, PARAGRAFO 18.1 DEL PROSPETTO.

1.1.7 RISCHI CONNESSI Al TEMPI DI PAGAMENTO DEI CLIENTI

LE CONDIZIONI DI PAGAMENTO DELLE FORNITURE VARIANO A SECONDA DELLA TIPOLOGIA DEI CLIENTL. IN

PARTICOLARE, IN ITALIA, | TERMINI MEDI DI INCASSO VARIANO DA UN MINIMO DI 60 GIORNI AD UN MASSIMO

DI CIRCA 120 GIORNI.

| SUDDETTI TEMPI DI PAGAMENTO CHE, A 0GGI, CONSIDERATA LA CAPACITA DELL'EMITTENTE DI GENERARE

FLUSSI DI CASSA POSITIVI, NON HANNO EFFETTI NEGATIVI SULL'ATTIVITA DELL'EMITTENTE, POTREBBERO IN

FUTURO AVERE UN IMPATTO NEGATIVO SULLA STESSA QUALORA (1) L'EMITTENTE NON FOSSE PIU IN GRADO DI

GENERARE FLUSSI DI CASSA; E/0 (1) L'EMITTENTE NON FOSSE PIU IN GRADO DI GENERARE FLUSSI DI CASSA

ALTRETTANTO POSITIVI; E/O (1) | TEMPI DI PAGAMENTO DEI CLIENTI AUMENTASSERO SENSIBILMENTE.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI SUI CLIENTI E SUI FLUSSI DI CASSA DELL'EMITTENTE SI RINVIA RISPETTIVAMENTE

ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.1.1.7 E ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 10, PARAGRAFO

10.2 DEL PROSPETTO.

1.1.8  RISCHI RELATIVI AL MANCATO ADEGUAMENTO DEL SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO
ALLE DISPOSIZIONI VIGENTI

ALLA DATA DEL PROSPETTO IL SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO DELL'EMITTENTE CORRISPONDE ALLE DISPO-

SIZIONI APPLICABILI ALLE SOCIETA QUOTATE.

IN PARTICOLARE, LA SOCIETA HA ADEGUATO IL PROPRIO MODELLO SOCIETARIO ALLE NORME DEL TESTO UNICO,

0S| COME MODIFICATE DALLA LEGGE 28 DICEMBRE 2005 N. 262, COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATA

(“LEGGE SUL RISPARMIO").

LA SOCIETA HA ADOTTATO UNO STATUTO, CONFORME ALLE DISPOSIZIONI DEL TESTO UNICO, CHE PREVEDE

IL MECCANISMO DEL VOTO DI LISTA PER LA NOMINA DEI MEMBRI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

E DEL COLLEGIO SINDACALE. PERALTRO SI RILEVA CHE | MEMBRI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E

DEL COLLEGIO SINDACALE DELL'EMITTENTE IN CARICA ALLA DATA DEL PROSPETTO SONO QUELLI NOMINATI

DALL'ASSEMBLEA DEL 19 FEBBRAIO 2007, PRIMA DELL'ADOZIONE DELL'ATTUALE STATUTO E SCADRANNO

ALLA DATA DELL'ASSEMBLEA CONVOCATA PER L'APPROVAZIONE DEL BILANCIO RELATIVO ALL'ESERCIZIO CHE SI

CHIUDERA AL 30 SETTEMBRE 2009 E PERTANTO LE SUDDETTE DISPOSIZIONI TROVERANNO APPLICAZIONE A

DECORRERE DALL'ESERCIZIO 2010 (CFR. SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 14, PARAGRAFI 14.1).

PER QUANTO CONCERNE L'ADEGUAMENTO ALLE PREVISIONI DEL CODICE DI AUTODISCIPLINA, L'EMITTENTE

NON HA RITENUTO OPPORTUNO ISTITUIRE IL COMITATO PER IL CONTROLLO INTERNO E IL COMITATO PER LE

REMUNERAZIONI, NONCHE IL COMITATO PER LE PROPOSTE DI NOMINA ALLA CARICA DI AMMINISTRATORE IN

QUANTO NON RITENUTI COERENTI CON L'ATTUALE ASSETTO DELLA PROPRIETA AZIONARIA E CON LE MODALITA

ATTRAVERSO LE QUALI SI ESPLICANO | RAPPORTI TRA LA STESSA E L'ORGANO AMMINISTRATIVO. INOLTRE,

L'EMITTENTE NON HA RITENUTO OPPORTUNO NOMINARE IL LEAD INDEPENDENT DIRECTOR, COME PREVISTO

DAL CODICE DI AUTODISCIPLINA, IN CONSIDERAZIONE OLTRE CHE DELL'ASSETTO DELLA PROPRIETA AZIONARIA,

ANCHE DEL LIMITATO NUMERO DI AMMINISTRATORI INDIPENDENTI.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 16, PARAGRAFO 16.4 DEL PRO-

SPETTO.

1.1.9  RISCHI CONNESSI ALLA MANCATA IMPLEMENTAZIONE DEL MODELLO ORGANIZZATIVO
Al SENSI DEL D.LGS. 231/2001

ALLA DATA DEL PROSPETTO L'EMITTENTE NON HA IMPLEMENTATO IL MODELLO ORGANIZZATIVO PREVISTO DAL

D.LGS. 231/2001. LA SOCIETA POTREBBE PERTANTO RISULTARE ESPOSTA AL RISCHIO DI EVENTUALI SANZIONI

PREVISTE DALLA NORMATIVA SULLA RESPONSABILITA AMMINISTRATIVA DEGLI ENTI. TUTTAVIA, L'EMITTENTE HA

AWVIATO LE PROCEDURE DI VERIFICA INTERNA PER LA DEFINIZIONE DELLE MODALITA PER L'ATTUAZIONE DELLE

PREVISIONI DI CUI AL D.LGS. 231/2001.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI, SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 16, PARAGRAFO 16.4 DEL PRO-

SPETIO.

1.1.10 RISCHI RELATIVI ALLA POLITICA DEI DIVIDENDI DELL'EMITTENTE

CON PARTICOLARE RIFERIMENTO ALL'ULTIMO TRIENNIO, L'EMITTENTE NON HA DISTRIBUITO DIVIDENDI.

NON VI £ CERTEZZA CHE L'EMITTENTE SIA IN GRADO DI - O COMUNQUE INTENDA - PROCEDERE AD UNA

POLITICA DI DISTRIBUZIONE DEI DIVIDENDI.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 20, PARAGRAFO 20.7 DEL PRO-

SPETTO.

1.1.11 RISCHI CONNESSI ALL'ESPOSIZIONE DEBITORIA DELL'EMITTENTE

ALLA DATA DEL PROSPETTO, L'EMITTENTE E PARTE IN UN CONTRATTO DI FINANZIAMENTO BANCARIO, SOT-

TOSCRITTO IN DATA 31 LUGLIO 2006 CON CENTROBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO E MOBILIARE

S.P.A, MONTE DEI PASCHI DI SIENA BANCA PER L'IMPRESA S.P.A. E BANCA POPOLARE DI MILANO S.CARL,

AVVISO

DI AVVENUTA PUBBLICAZIONE DEL PROSPETTO
INFORMATIVO ED ELENCO COLLOCATORI

relativo all'offerta pubblica di vendita e sottoscrizione e all'ammissione alle negoziazioni nel Mercato Expandi organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni ordinarie di Screen Service
Broadcasting Technologies S.p.A. depositato presso la CONSOB in data 25 maggio 2007 a sequito dell'avvenuto rilascio di nulla-osta comunicato con nota n. 7046590 del 22 maggio 2007

PER UN AMMONTARE COMPLESSIVO DI EURO 10.000.000, DESTINATO A RIFINANZIARE L'INDEBITAMENTO
ESISTENTE E A SOSTENERE LE ESIGENZE DI CAPITALE CIRCOLANTE. TALE CONTRATTO STABILISCE IL RISPETTO,
TRA GLI ALTRI, DI ALCUNI PARAMETRI FINANZIARI (C.D. FINANCIAL COVENANTS) IN LINEA CON LA PRASSI DI
MERCATO, IL MANCATO RISPETTO DEI QUALI ORIGINEREBBE UN EVENT OF DEFAULT CHE POTREBBE COMPORTARE
IL RIMBORSO ANTICIPATO DEL FINANZIAMENTO. ALLA DATA DEL PROSPETTO DETTI FINANCIAL COVENANTS
SONO RISPETTATI.

IL RIMBORSO DELL'INDEBITAMENTO DIPENDERA DALLA CAPACITA DELL'EMITTENTE DI GENERARE FLUSSI DI
CASSA POSITIVI. LA MANCATA CAPACITA DELL'EMITTENTE DI RIMBORSARE L'INDEBITAMENTO, POTREBBE AVERE
EFFETTI NEGATIVI SULL'ATTIVITA DELL'EMITTENTE MEDESIMO.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI SUL CONTRATTO DI FINANZIAMENTO BANCARIO SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA,
CAPITOLO 10, PARAGRAFO 10.1, E CAPITOLO 22 DEL PROSPETTO.

1.1.12 DICHIARAZIONI DI PREMINENZA, PREVISIONI, STIME ED ELABORAZIONI INTERNE

IL PROSPETTO CONTIENE DICHIARAZIONI DI PREMINENZA, STIME SULLA DIMENSIONE DEL MERCATO E SUL
POSIZIONAMENTO COMPETITIVO DELL'EMITTENTE, VALUTAZIONI DI MERCATO E COMPARAZIONI CON | CONCOR-
RENTI FORMULATE, OVE NON DIVERSAMENTE SPECIFICATO, DALL'EMITTENTE, SULLA BASE DELL'ELABORAZIONE
DI DATI REPERIBILI SUL MERCATO O STIMATI DALL'EMITTENTE STESSA. PERALTRO ALCUNE DICHIARAZIONI DI
PREMINENZA, PIU CHE SU PARAMETRI DI TIPO QUANTITATIVO, SONO FONDATE SU PARAMETRI QUALITATIVI,
QUALI AD ESEMPIO LE CARATTERISTICHE INTRINSECHE DEI PRODOTTI. TALI VALUTAZIONI SOGGETTIVE SONO
STATE FORMULATE A CAUSA DELLA CARENZA DI DATI CERTI ED OMOGENEI DI SETTORE. NON E POSSIBILE
GARANTIRE CHE TALI INFORMAZIONI POSSANO ESSERE CONFERMATE. SI SEGNALA CHE TALI DICHIARAZIONI
SONO, PREVALENTEMENTE, CONTENUTE NELLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6 DEL PROSPETTO.

1.2 RISCHI RELATIVI AL SETTORE IN CUI OPERA L'EMITTENTE

1.2.1 RISCHI RELATIVI A RITARDI NEL PASSAGGIO ALLA TECNOLOGIA DIGITALE

| PIANI DI SVILUPPO DELL'EMITTENTE DIPENDONO IN MISURA SIGNIFICATIVA DALL'ADOZIONE IN ITALIA E AL-
L'ESTERO DELLA TECNOLOGIA DIGITALE TERRESTRE PER LA TRASMISSIONE DEL SEGNALE TELEVISIVO.

CON RIFERIMENTO ALL'ITALIA, LA NORMATIVA VIGENTE PREVEDE IL COMPLETAMENTO DEL PASSAGGIO DALLA
TECNOLOGIA ANALOGICA E QUELLA DIGITALE ENTRO IL 2008. ALTRI PAESI EUROPEI HANNO PREVISTO TEMPI
PIU LUNGHI PER LA DIFFUSIONE DEL SEGNALE IN VIA DIGITALE.

IN OGNI CASO, SIA PER L'ITALIA CHE PER L'ESTERO, | TEMPI DI COMPLETAMENTO DEL PROCESSO DI TRAN-
SIZIONE ALLA TRASMISSIONE IN MODALITA DIGITALE TERRESTRE POTREBBERO RISULTARE PIU LUNGHI, CON
UNA CONSEGUENTE DILUIZIONE DEGLI INVESTIMENTI EFFETTUATI DALLE EMITTENTI TELEVISIVE SU UN ARCO
TEMPORALE PIU ESTESO. CIO POTREBBE COMPORTARE UNA RIDUZIONE DELLA DOMANDA DEI PRODOTTI E DEI
SERVIZI OFFERTI DA SSBT, CON CONSEGUENTI RIFLESSI NEGATIVI SULLA SITUAZIONE ECONOMICA, PATRIMO-
NIALE E FINANZIARIA DELL'EMITTENTE.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFI 6.1 E 6.2 DEL
ProspeTTO.

1.2.2  RISCHI RELATIVI ALL'EVOLUZIONE TECNOLOGICA

L MERCATO DI RIFERIMENTO DELL'EMITTENTE & CARATTERIZZATO DA UNA RAPIDA EVOLUZIONE TECNOLOGICA;
LE TECNOLOGIE E | RELATIVI STANDARD, INFATTI, SONO COSTANTEMENTE IN EVOLUZIONE E COMPORTANO IL
CONTINUO SVILUPPO DI CAPACITA IDONEE A COMPRENDERE VELOCEMENTE E COMPIUTAMENTE | NUOVI STRU-
MENTI A DISPOSIZIONE DEI CLIENTI. INOLTRE, LA TECNOLOGIA SVILUPPATA DA SSBT NELLA PROGETTAZIONE
E PRODUZIONE DI APPARECCHIATURE PER LA TRASMISSIONE TELEVISIVA NON SEMPRE PUO ESSERE EFFICA-
CEMENTE PROTETTA ATTRAVERSO LA REGISTRAZIONE DI BREVETTI; INFATTI, IN RAGIONE DELL'ALTO RISCHIO DI
IMITAZIONE, L'EMITTENTE HA SCELTO SINO AD OGGI DI NON BREVETTARE LA MAGGIOR PARTE DEI RISULTATI
TECNOLOGICI DELL'ATTIVITA DI RICERCA.

PER MANTENERE TECNOLOGICAMENTE EVOLUTA LA PROPRIA OFFERTA DI PRODOTTI E DI SERVIZI, LA SOCIETA
DEVE CONTINUAMENTE INVESTIRE NELLE ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO. L'ATTIVITA DELLA SOCIETA POTREBBE
ESSERE COMPROMESSA QUALORA LA STESSA NON FOSSE IN GRADO DI INDIVIDUARE TEMPESTIVAMENTE LE
SOLUZIONI TECNOLOGICHE DESTINATE AD AFFERMARSI E DI SVILUPPARE AL PROPRIO INTERNO LE CAPACITA PER
POTERNE ADEGUATAMENTE DISPORRE. INOLTRE, L'INCAPACITA DI RINNOVARE TECNOLOGICAMENTE NEL TEMPO
LA PROPRIA OFFERTA POTREBBE INCIDERE NEGATIVAMENTE SUI PIANI DI SVILUPPO DELLA SOCIETA.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.1 E CAPITOLO
11 DEL PROSPETTO.

1.2.3  RISCHI RELATIVI ALLO SVILUPPO DI MODALITA ALTERNATIVE DI TRASMISSIONE DEL
SEGNALE TELEVISIVO E DI TELEFONIA MOBILE

LA TRASMISSIONE DEL SEGNALE TELEVISIVO E DI TELEFONIA MOBILE CON MODALITA TERRESTRE RAPPRESENTA
LA MODALITA DI TRASMISSIONE PIU DIFFUSA A LIVELLO MONDIALE, RISPETTO ALLE MODALITA DI TRASMISSIONE
DEL SEGNALE TELEVISIVO VIA SATELLITE, VIA CAVO E BANDA LARGA. UN'EVENTUALE CRESCITA IMPROWISA
NELLA DIFFUSIONE DI TALI MEZZI DI TRASMISSIONE ALTERNATIVI POTREBBE COMPORTARE UN RALLENTAMEN-
TO NELLA CRESCITA DEL MERCATO DI RIFERIMENTO DELL'EMITTENTE E IL RIDIMENSIONAMENTO DELLE SUE
ASPETTATIVE DI SVILUPPO. UNA SIMILE EVENIENZA POTREBBE DETERMINARE UNA SIGNIFICATIVA RIDUZIONE
DELLA DOMANDA RELATIVA Al PRODOTTI E SERVIZI OFFERTI DALL'EMITTENTE, CHE DIFFICILMENTE POTREBBE
ESSERE COMPENSATA DALL'ADEGUAMENTO DELL'OFFERTA ALLE CARATTERISTICHE DEI MEZZI DI TRASMISSIONE
ALTERNATIVI SOPRA INDICATI.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.1 DEL PRO-
SPETTO.

1.2.4 RISCHI CONNESSI AL QUADRO NORMATIVO DI RIFERIMENTO

L'EMITTENTE SVOLGE UNA PARTE RILEVANTE DELLA PROPRIA ATTIVITA IN SETTORI REGOLAMENTATI DALLA NOR-
MATIVA COMUNITARIA E DOMESTICA. EVENTUALI VIOLAZIONI DI TALI NORMATIVE, INCLUSE QUELLE A TUTELA
DELL'AMBIENTE (CON PARTICOLARE RIFERIMENTO ALLE DISPOSIZIONI RELATIVE Al LIMITI DI ESPOSIZIONE Al
CAMPI ELETTROMAGNETICI) POTREBBERO COMPORTARE SANZIONI CIVILI E AMMINISTRATIVE, NONCHE L'08-
BLIGO DI ESEGUIRE ATTIVITA DI REGOLARIZZAZIONE | CUI COSTI E RESPONSABILITA POTREBBERO RIFLETTERSI
NEGATIVAMENTE SULL'ATTIVITA DELL'EMITTENTE E SUI SUOI RISULTATI.

INOLTRE, L'INTRODUZIONE DI NUOVE NORME OVVERO LA MODIFICA DI QUELLE ESISTENTI, POTREBBERO COM-
PORTARE LA NECESSITA DI SOSTENERE COSTI IMPREVISTI O LIMITARE L'OPERATIVITA DELL'EMITTENTE CON
CONSEGUENTI EFFETTI NEGATIVI SUI RISULTATI ECONOMICI, SULLA SITUAZIONE FINANZIARIA E SULLE PRO-
SPETTIVE DELL'EMITTENTE STESSA.

SI SEGNALA CHE, ATTUALMENTE, £ IN CORSO LA PROCEDURA PER L'OTTENIMENTO DELLA CERTIFICAZIONE
DI QUALITA 150 9001:2000 RELATIVA Al PROCESSI PRODUTTIVI AZIENDALI; UNA EVENTUALE MAGGIORE
STRINGENZA DEGLI STANDARD COMUNITARI MINIMI DI CERTIFICAZIONE DI OUAUTA, POTREBBE DETERMINARE
UN INCREMENTO DEI RELATIVI COSTI DI ADEGUAMENTO CON UN CONSEGUENTE EFFETTO NEGATIVO SULLA
SITUAZIONE PATRIMONIALE, ECONOMICA E FINANZIARIA DELL'EMITTENTE STESSA.

PER ULTERIORI INFORMAZIONI S| RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.1 DEL PROSPETTO.

1.2.5 RISCHI RELATIVI ALL'INCREMENTO DELLA CONCORRENZA
IL MERCATO [TALIANO NEL SETTORE DI ATTIVITA DELL'EMITTENTE £ CARATTERIZZATO DA UNA PRESENZA LIMI-
TATA DI CONCORRENTI A LIVELLO NAZIONALE E INTERNAZIONALE. E POSSIBILE CHE, ANCHE IN RELAZIONE ALLE
RECENTI ESPANSIONI NEL SETTORE E ALLE PROSPETTIVE DI CRESCITA, ALCUNI GRANDI OPERATORI INTERNAZIO-
NALI O OPERATORI NAZIONALI GIA PRESENTI IN SETTORI CONTIGUI FACCIANO IL LORO INGRESSO NEI SETTORI
IN CUI OPERA L'EMITTENTE O ESPANDANO LA PROPRIA ATTIVITA DETERMINANDO UN INCREMENTO DELLA
CONCORRENZA, CON POSSIBILI EFFETTI NEGATIVI SUI PIANI DI SVILUPPO E SULLA POLITICA DEI PREZZI DEL-
L'EMITTENTE. SI SEGNALA LA POSSIBILITA CHE NUOVI OPERATORI NAZIONALI O INTERNAZIONALI SVILUPPINO
PRODOTTI DESTINATI A COMPETERE CON QUELLI REALIZZATI E COMMERCIALIZZATI DALL'EMITTENTE 0, IN OGNI
CASO, IDONEI PER LE MEDESIME APPLICAZIONI E FINALITA.
L'INCREMENTO DELLA CONCORRENZA ED IL CONSEGUENTE INASPRIMENTO DEL CONTESTO COMPETITIVO PO-
TREBBERO AVERE UN EFFETTO NEGATIVO SULL'ATTIVITA ED | RISULTATI DELL'EMITTENTE.
PER MAGGIORI INFORMAZIONI S| RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.2 DEL PRO-
SPETTO.
1.3. RISCHI RELATIVI ALL'OFFERTA PUBBLICA GLOBALE E AGLI STRUMENTI
FINANZIARI OFFERTI
1.3.1 PRECEDENTI OPERAZIONI SULLE AZIONI DELL'EMITTENTE — INTERVALLO DI PREZZO
SI SEGNALA CHE, NEL CORSO DEL 2008, SONO STATE EFFETTUATE ALCUNE OPERAZIONI SU AZIONI DELL'EMIT-
TENTE E, IN PARTICOLARE, IN DATA 31 LUGLIO 2006 (1) CARLO BOMBELLI HA CEDUTO A CNPEF E FONDA-
MENTA UNA PARTECIPAZIONE PARI COMPLESSIVAMENTE AL 3,8% CIRCA DEL CAPITALE SOCIALE DI SSBT AD
UN PREZZO PER AZIONE (CALCOLATO A SEGUITO DEL FRAZIONAMENTO DELLE AZIONI) PARI A EURO 0,4329); (i)
IN ESECUZIONE DI PRECEDENTI ACCORDI, CNPEF E FONDAMENTA HANNO CEDUTO A ALBERTO PAVES|, CARLO
BOMBELLI, GIOVANNI LUCA SALERI, GIUSEPPE GATTI E ALESSANDRO SPONCHIONI, COMPLESSIVAMENTE UNA
PARTECIPAZIONE PARI AL 5,5% CIRCA DEL CAPITALE SOCIALE DI SSBT AL VALORE NOMINALE; E (/1) | SOCI
DI SSBT HANNO CEDUTO ALLA HOLDING DI PARTECIPAZIONI SCREEN GROUP IL 100% DEL CAPITALE SOCIALE
DI SSBT, REINVESTENDO POI IN SCREEN GROUP STESSA, SOTTOSCRIVENDO UN AUMENTO DI CAPITALE DELLA
MEDESIMA, FATTA ECCEZIONE PER IL SOCIO CRISTOFORO CHIAIA. NEL QUADRO DI TALE OPERAZIONE, SCREEN
GROUP HA INOLTRE EMESSO UN PRESTITO OBBLIGAZIONARIO CONVERTIBILE IN AZIONI DI SCREEN GROUP
STESSA, DELL'IMPORTO DI EURO 22.540.000, SOTTOSCRITTO PRO-QUOTA DA TUTTI 1 SOCI DI SCREEN GROUP
STESSA NELLE MEDESIME PROPORZIONI DEL CAPITALE SOCIALE DA ESSI POSSEDUTO. LE OBBLIGAZIONI SONO
STATE EMESSE ALLA PARI E SONO STATE OFFERTE IN OPZIONE Al SOCI IN RAPPORTO DI 2 OBBLIGAZIONI PER
OGNI AZIONE POSSEDUTA, DANDO DIRITTO ALL'OTTENIMENTO, IN CASO DI LORO CONVERSIONE, DI 1 NUOVA
AZIONE PER OGNI OBBLIGAZIONE POSSEDUTA. IL PRESTITO HA UNA DURATA DI 7 ANNI, CON DECORRENZA
DAL 30 SETTEMBRE 2006 AL 29 SETTEMBRE 2013. IL PREZZO PER AZIONE PAGATO DA SCREEN GROUP A
CRISTOFORO CHIAIA E PARI A EURO 0,6494; IL PREZZO PER AZIONE PAGATO DA SCREEN GROUP A TUTTI
1'SOCI VENDITORI DI SSBT CHE HANNO EFFETTUATO IL REINVESTIMENTO IN SCREEN GROUP E PARI A EURO
0,3896 FERMO L DIRITTO DI TAL! SOCI VENDITORI DI RICEVERE UN COMPLEMENTO PREZZO EVENTUALE PER
COMPLESSIVI MASSIMI EURO 53.200.000. NELL'IPOTES! IN CUI IL COMPLEMENTO PREZZO EVENTUALE FOSSE
DOVUTO, SCREEN GROUP PAGHEREBBE Al SOCI VENDITORI CHE HANNO REINVESTITO IN SCREEN GROUP UN
PREZZO PER AZIONE COMPLESSIVO PARI A EURO 0,8502.
INFINE, IN DATA 28 DICEMBRE 2006, ISTIFID FIDUCIARIA S.P.A., UBS FIDUCIARIA S.P.A. E ALETTI Fi-
DUCIARIA S.P.A. HANNO SOTTOSCRITTO UN AUMENTO DI CAPITALE DELL'EMITTENTE PER UNA QUOTA PARI
ALL'1,8% CIRCA CIASCUNA DEL CAPITALE SOCIALE, AD UN PREZZO DI SOTTOSCRIZIONE PER AZIONE PARI
A EURO 0,4329.
LE OPERAZIONI SOPRA DESCRITTE APPAIONO A VALORI INFERIORI ALL'INTERVALLO DI PREZZO DI SEGUITO
DESCRITTO.
| PROPONENTI, ANCHE SULLA BASE DI ANALISI SVOLTE DAL COORDINATORE DELL'OFFERTA PUBBLICA GLOBALE,
AL FINE ESCLUSIVO DI CONSENTIRE LA RACCOLTA DI MANIFESTAZIONI DI INTERESSE DA PARTE DEGLI INVESTI-
TORI ISTITUZIONALI NELL'AMBITO DEL COLLOCAMENTO ISTITUZIONALE, HANNO INDIVIDUATO, D'INTESA CON IL
COORDINATORE DELL'OFFERTA PUBBLICA GLOBALE, UN INTERVALLO DI PREZZO DELLE AZIONI DELLA SOCIETA
TRA UN VALORE MINIMO, NON VINCOLANTE Al FINI DELLA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI OFFERTA, PARI A
EURO 1,35 PER AZIONE ED UN VALORE MASSIMO, VINCOLANTE Al FINI DELLA DETERMINAZIONE DEL PREZZO
DI OFFERTA PARI AD EURO 1,80 PER AZIONE, CORRISPONDENTE AD UNA VALORIZZAZIONE DEL CAPITALE
ECONOMICO DELLA SOCIETA COMPRESA TRA UN MINIMO DI CIRCA EURO 171,52 MILIONI E UN MASSIMO
DI CIRCA EURO 228,69 MILIONI.
PER MAGGIORI INFORMAZIONI SULL'INTERVALLO DI PREZZO SI RINVIA ALLA SEZIONE SECONDA, CAPITOLO
5, PARAGRAFO 5.3.1.
ALLA DATA DEL PROSPETTO NON £ POSSIBILE PREVEDERE SE IL PREZZO DI OFFERTA POSSA DIFFERIRE IN MODO
SOSTANZIALE DAL PREZZO UNITARIO PER AZIONE CORRISPOSTO PER L'ESECUZIONE DELLE OPERAZIONI SOPRA
DESCRITTE. TALE CONFRONTO POTRA ESSERE EFFETTUATO SULLA BASE DEL PREZZO DI OFFERTA (QUANDO LO
STESSO SARA PUBBLICATO CON LE MODALITA INDICATE NELLA SEZIONE SECONDA, CAPITOLO 5, PARAGRAFO
5.3.2 DEL PROSPETTO) TENENDO CONTO, TUTTAVIA, DELLA DIVERSA NATURA DELLE OPERAZIONI. SI SEGNALA
TUTTAVIA CHE IL PREZZO MASSIMO £ PARI AL VALORE MASSIMO DELL'INTERVALLO DI PREZZ0.
PER ULTERIORI INFORMAZIONI SULL'ESECUZIONE DELLE OPERAZIONI SOPRA DESCRITTE, SI RINVIA ALLA SE-
ZIONE PRIMA, CAPITOLO 5, PARAGRAFO 5.1.5 E ALLA SEZIONE SECONDA, CAPITOLO 5, PARAGRAFO 5.3.4
DEL PROSPETTO.
1.3.2 RISCHI CONNESSI Al PROBLEMI GENERALI DI LIQUIDITA SUI MERCATI
ALLA DATA DEL PROSPETTO NON ESISTE UN MERCATO DELLE AZIONI DELL'EMITTENTE.
A SEGUITO DELL'OFFERTA PUBBLICA GLOBALE, LE AZIONI SARANNO NEGOZIATE NEL MERCATO EXPANDI E |
POSSESSORI DELLE STESSE POTRANNO LIQUIDARE IL PROPRIO INVESTIMENTO MEDIANTE LA VENDITA SUL MER-
CATO DI QUOTAZIONE. TUTTAVIA, NON E POSSIBILE ESCLUDERE CHE NON SI FORMI 0 NON SI MANTENGA UN
MERCATO ATTIVO PER LE AZIONI, CHE POTREBBERO, PERTANTO, PRESENTARE PROBLEMI DI LIQUIDITA COMUNI £
GENERALIZZATI, INDIPENDENTEMENTE DALL'ANDAMENTO DELL'EMITTENTE E DALL'AMMONTARE DELLE STESSE,
IN QUANTO LE RICHIESTE DI VENDITA POTREBBERO NON TROVARE ADEGUATE E TEMPESTIVE CONTROPARTITE
NONCHE ESSERE SOGGETTE A FLUTTUAZIONI, ANCHE SIGNIFICATIVE, DI PREZZO.
INOLTRE, A SEGUITO DEL COMPLETAMENTO DELL'OFFERTA PUBBLICA GLOBALE, IL PREZZO DI MERCATO DELLE
AZIONI POTREBBE FLUTTUARE NOTEVOLMENTE IN RELAZIONE AD UNA SERIE DI FATTORI, ALCUNI DEI QUALI
ESULANO DAL CONTROLLO DELL'EMITTENTE E POTEBBE, PERTANTO, NON RIFLETTERE | RISULTATI OPERATIVI
DELLA SOCIETA.

1.3.3  ACCORDI DI LOCK-UP
NELL'AMBITO DEGLI ACCORDI CHE SARANNO STIPULATI PER L'OFFERTA PUBBLICA GLOBALE, L'AZIONISTA VEN-
DITORE, L'EMITTENTE E GLI AZIONISTI DI SCREEN GROUP ASSUMERANNO NEI CONFRONTI DEL COORDINATORE
DELL'OFFERTA PUBBLICA GLOBALE GLI IMPEGNI DI LOCK-UP CHE AVRANNO DURATA FINO A 24 MESI (CON
POSSIBILITA DI RIDUZIONE A 12 MES| PER QUANTO CONCERNE CNPEF E FONDAMENTA) DECORRENTI DALLA
DATA DI INIZIO DELLE NEGOZIAZIONI DELLE AZIONI DELL'EMITTENTE NEL MERCATO EXPANDL.
A SEGUITO DELLA SCADENZA DEL PERIODO DI LOCK-UP, GLI AZIONISTI DALLO STESSO GRAVATI SARANNO LIBERI
DI DISPORRE DI TUTTE LE AZIONI PRECEDENTEMENTE SOGGETTE A TALE VINCOLO. PERTANTO, L'ALIENAZIONE
DI TALI AZIONI DA PARTE DI DETTI AZIONISTI POTREBBE AVERE UN IMPATTO NEGATIVO SULL'ANDAMENTO DEL
TITOLO NEL MERCATO DI RIFERIMENTO.
PER ULTERIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE SECONDA, CAPITOLO 7, PARAGRAFO 7.3 DEL PRO-
SPETTO.
1.3.4  RISCHI RELATIVI AL CONFLITTO DI INTERESSE DEI SOGGETTI COINVOLTI NELL'OFFERTA
PUBBLICA GLOBALE
L'ADVISOR DELL'EMITTENTE, CIMINO E ASSOCIATI PRIVATE EQUITY S.P.A., SI TROVA IN POTENZIALE CONFLITTO
DI INTERESSE IN QUANTO SOCIO DI CONTROLLO DI CAPE-NATIXIS SGR S.P.A., CHE, PER IL TRAMITE DI CNPEF,
IN QUANTO SOCIETA DI GESTIONE DEL MEDESIMO FONDO, CONTROLLA L'EMITTENTE ATTRAVERSO SCREEN
GROUP, DI CUI ALLA DATA DEL PROSPETTO POSSIEDE IL 53% DEL CAPITALE.
INOLTRE, SI SEGNALA CHE CIMINO E ASSOCIATI PRIVATE EQUITY S.P.A. £ CONTROLLATA DA SIMONE CIMINO,
S0CI0 DI SSBT ALLO 0,129% CIRCA ATTRAVERSO LA FIDUCIARIA ISTIFID FIDUCIARIA S.P.A., AMMINISTRATORE
DI SSBT STESSA, SOCIO E PRESIDENTE DI CIMINO E ASSOCIATI PRIVATE EQUITY S.P.A. E PRESIDENTE DI
CAPE-NATIXIS SGR S.P.A. ANCHE L'AMMINISTRATORE DELL'EMITTENTE MARCO VISMARA E SOCIO E AMMI-
NISTRATORE DI CIMINO E ASSOCIATI PRIVATE EQuITY S.P.A.
L PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE CARLO BOMBELLI E L'AMMINISTRATORE DELEGATO Gi0-
VANNI SALERI POSSIEDONO UNA PARTECIPAZIONE PARI, RISPETTIVAMENTE, AL 0,12% CIRCA E AL 0,1%
CIRCA DEL CAPITALE SOCIALE DELL'EMITTENTE ATTRAVERSO LE FIDUCIARIE ALETTI FIDUCIARIA S.P.A. E UBS
FIDUCIARIA S.P.A.
INFINE, SI SEGNALA CHE IL PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRATORE DELL'EMITTENTE CARLO Bom-
BELLI POSSIEDE UNA PARTECIPAZIONE PARI AL 16,14% CIRCA DEL CAPITALE DI SCREEN GROUP, AZIONISTA
DI MAGGIORANZA DELL'EMITTENTE, E GLI AMMINISTRATORI DELEGATI GIOVANNI SALERI, GIUSEPPE GATTI,
ALESSANDRO SPONCHIONI POSSEGGONO ANCH'ESSI PARTECIPAZIONI AL CAPITALE DI SCREEN GROUP, PARI
AL 4,52% CIASCUNO. INFINE, L'AMMINISTRATORE MICHELE BARGAUAN POSSIEDE UNA PARTECIPAZIONE
PARI AL 49 DEL CAPITALE DI SCREEN GROUP. PER MAGGIORI INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEL
CAPITALE SOCIALE DI SCREEN GROUP, SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 18, PARAGRAFO 18.1
DEL PROSPETTO.
SI SEGNALA INOLTRE CHE, IN FORZA DEGLI ACCORDI CONCLUSI IN DATA 31 LUGLIO 2006, COME SUC-
CESSIVAMENTE INTEGRATI, NEL QUADRO DELL'OPERAZIONE DI RIASSETTO AZIONARIO DI SSBT TRA SCREEN
GROUP E GLI ALLORA SOCI DI SSBT, £ DOVUTO A QUESTI ULTIMI (AD ECCEZIONE DI CRISTOFORO CHIAIA) UN
COMPLEMENTO PREZZO EVENTUALE CHE POTRA MATURARE NELL'IPOTESI DI CESSIONE A TERZI DELL'INTERA
PARTECIPAZIONE DI SCREEN GROUP IN SSBT, AD UN PREZZO SUPERIORE AL PREZZO PAGATO DA SCREEN
GROUP PER L'ACQUISTO DI TALI AZIONI, FINO A CHE IL NUOVO PREZZO SIA PARI A EURO 101.200.000. TALE
COMPLEMENTO PREZZO EVENTUALE, PER UN IMPORTO MASSIMO DI EURO 53.200.000, SARA PARI ALLA DIF-
FERENZA TRA IL PREZZO PAGATO DAL TERZO PER L'INTERA PARTECIPAZIONE IN SSBT E IL PREZZO INIZIALMENTE
PAGATO DA SCREEN GROUP PER L'ACQUISTO DI TALE PARTECIPAZIONE. |L COMPLEMENTO PREZZO EVENTUALE
POTRA ESSERE DOVUTO ANCHE IN CASO DI AMMISSIONE DELLE AZIONI DI SSBT ALLE NEGOZIAZIONI NEL
MERCATO EXPANDI, ES SENDO PRECISATO CHE, IN TALE IPOTESI, Al FINI DELLA VERIFICA DEL PRESUPPOSTO DI
MATURAZIONE DEL COMPLEMENTO PREZZO EVENTUALE E Al FINI DEL CALCOLO DELL'AMMONTARE DELLO STES-
S0, SI CONSIDERERANNO CONVENZIONALMENTE VENDUTE TUTTE LE AZIONI DI SSBT POSSEDUTE DA SCREEN
GROUP AL PREZZ0 DI OFFERTA. PERTANTO, IL COMPLEMENTO PREZZO EVENTUALE SPETTANTE AL PRESIDENTE
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELL'EMITTENTE CARLO BOMBELLI E AGLI AMMINISTRATORI DELEGATI
GIOVANNI SALERI, GIUSEPPE GATTI, ALESSANDRO SPONCHIONI E MICHELE BARGAUAN IN FORZA DI TALI
ACCORDI, E PARI AD UN IMPORTO MASSIMO DI COMPLESSIVI EURO 18.542.308 CIRCA CHE POTRA MATURARE
ALLE CONDIZIONI DI CUI SOPRA.
PER ULTERIORI INFORMAZIONI SI RINVIA ALLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 14, PARAGRAFO 14.2 E SEZIONE
SECONDA, CAPITOLO 3, PARAGRAFO 3.3 DEL PROSPETTO.]

2. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

2.1 QUANTITATIVO OFFERTO, SOGGETTI CHE INTENDONO EFFETTUARE
L'OFFERTA AL PUBBLICO ED INTERMEDIARI INCARICATI DEL COLLO-
CAMENTO

L'operazione consiste in un'offerta pubblica di vendita e sottoscrizione finalizzata all'ammis-

sione alle negoziazioni delle azioni della Societa nel Mercato Expandi (I"Offerta Pubblica

Globale").

L'Offerta Pubblica Globale ha per oggetto complessive n. 69.250.000 Azioni, in parte (n.

11.450.000 Azioni) rivenienti da un aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di

opzione, ai sensi dell'articolo 2441, comma quinto, del codice civile, deliberato dall'assem-

blea straordinaria dell'Emittente in data 19 febbraio 2007 e, in parte (n. 57.800.000 Azioni),
poste in vendita dall'Azionista Venditore.

L'Offerta Pubblica Globale & cosi suddivisa:

(i) un'Offerta Pubblica di un ammontare minimo di 6.925.000 Azioni, pari al 10% del-
I'Offerta Pubblica Globale, rivolta al pubblico indistinto in Italia. Non possono aderire
all'Offerta Pubblica gli Investitori Istituzionali, i quali potranno aderire esclusivamente
al Collocamento Istituzionale di cui al punto successivo; e

(i) un Collocamento Istituzionale di massime 62.325.000 Azioni rivolto ad Investitori Isti-
tuzionali in Italia ed all'estero, con esclusione di Stati Uniti d'America, Australia, Canada
e Giappone, nel rispetto dei limiti di legge, ai sensi della Regulation S dello United States
Securities Act del 1933, come successivamente modificato, fatte salve le eventuali esen-
zioni previste dalle leggi applicabili.

L'Offerta Pubblica comprende:

(i) un'offerta riservata al pubblico indistinto. Delle azioni effettivamente assegnate al
pubblico indistinto, una quota non superiore al 30% sara destinata al soddisfacimento
delle adesioni pervenute dal pubblico indistinto per quantitativi pari al Lotto Minimo di
Adesione Maggiorato o suoi multipli;

(ii) un'offerta riservata ai Dipendenti (I""Offerta ai Dipendenti”) di n. 3 Lotti Minimi ciascu-
no.

| Proponenti si riservano, d'intesa con il Coordinatore dell'Offerta Pubblica Globale, di non
collocare integralmente le Azioni, dandone comunicazione al pubblico nell'awviso integrativo
relativo al Prezzo di Offerta; tale circostanza potrebbe determinare una riduzione del numero
delle Azioni collocate nell'ambito dell'Offerta Pubblica Globale, procedendo dapprima alla
riduzione del numero di Azioni poste in vendita dall'Azionista Venditore, come verra comu-
nicato nell'awviso integrativo di cui al precedente capoverso.

E prevista la concessione da parte dell’Azionista Venditore al Coordinatore dell'Offerta Pub-

blica Globale, di un'opzione di chiedere in prestito ulteriori massime n. 6.925.000 Azioni,

corrispondenti ad una quota pari al 10% del numero di Azioni oggetto dell'Offerta Pubblica

Globale ai fini di una sovra assegnazione delle Azioni nell'ambito del Collocamento Istitu-

zionale (I"'Over Allotment"). In caso di Over Allotment, il Coordinatore dell'Offerta Pubblica

Globale potra esercitare tale opzione, in tutto o in parte, e collocare le Azioni cosi prese a

prestito presso gli Investitori Istituzionali.

Einoltre prevista la concessione da parte dell'Azionista Venditore al Coordinatore dell'Offerta

Pubblica Globale, di un'opzione per I'acquisto, al Prezzo d'Offerta, (I""Opzione Greenshoe")

di massime n. 6.925.000 Azioni, corrispondenti ad una quota pari al 10% del numero di Azio-

ni oggetto dell'Offerta Pubblica Globale, da allocare presso i destinatari del Collocamento

Istituzionale, in caso di Over Allotment, con le modalita indicate al precedente capoverso.

Le opzioni sopra menzionate potranno essere esercitate, in tutto o in parte, fino ai 30 gior-

ni successivi alla data di inizio delle negoziazioni delle azioni dell'Emittente nel Mercato

Expandi.

L'Offerta Pubblica é coordinata e diretta da Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A.,

con sede legale in Milano, Piazzetta Enrico Cuccia 1, che agisce in qualita di Responsabile

del Collocamento.

Mediobanca agisce inoltre in qualita di Listing Partner e riveste altresi il ruolo di Coordi-

natore dell'Offerta Pubblica Globale e di Sole Bookrunner e Lead Manager nell'ambito del

Collocamento Istituzionale.

Le Azioni oggetto dell'Offerta Pubblica sono collocate tra il pubblico tramite un consorzio di

collocamento e garanzia (il “Consorzio per I'Offerta Pubblica”) al quale partecipano banche

e societa di intermediazione mobiliare (i “Collocatori”). Alcuni Collocatori raccoglieranno le

adesioni on line del pubblico indistinto mediante il sistema di raccolta telematica.

Ad integrazione di quanto indicato nella Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafo 5.4.1 del

Prospetto, si comunica che le Azioni oggetto dell'Offerta Pubblica saranno collocate tra il

pubblico per il tramite di:

GARANTI E COLLOCATORI

MEDIOBANCA - Banca di Credito Finanziario S.p.A.;

Centrobanca - Banca di Credito Finanziario e Mobiliare S.p.A. - GRUPPO UNIONE DI

BANCHE ITALIANE, collocatore anche per il tramite di UBI Banca S.c.p.a., Banca Popolare di

Bergamo S.p.A., Banco di Brescia S.p.A., Banca Popolare Commercio e Industria S.p.A., Banca

Regionale Europea S.p.A., Banca Popolare di Ancona S.p.A, Banca Carime S.p.A., Banca di

Valle Camonica S.p.A, Banco di San Giorgio S.p.A, Banca Lombarda Private Investment

S.p-A. e IW Bank S.p.A. (collocatore on fine);

BANCA AKROS S.p.A. - Gruppo Bipiemme Banca Popolare di Milano, collocatore anche

per il tramite di Banca Popolare di Milano s.c.a.r.l, We@bank (collocatore on fine), Banca di

Legnano S.p.A, Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A.;

BNP PARIBAS collocatore per il tramite di Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (anche colloca-

tore on line con BNL Direct Services S.p.A. tramite il sito www.e-familybnl.it);

MPS Finance Banca Mobiliare S.p.A., collocatore anche tramite di BANCA MONTE DEI

PASCHI DI SIENA S.p.A. (anche collocatore on line tramite servizio “Paschi Home"), BANCA

AGRICOLA MANTOVANA S.p.A, BANCA MONTE PARMA S.p.A, BANCA PERSONALE S.p.A.

(anche collocatore on line tramite il “Servizio Telematico Banca - Internet Banking"), BANCA

POPOLARE DI SPOLETO S.p.A., BANCA TOSCANA S.pA.;

BANCA ALETTI & C. S.p.A. - Gruppo Banco Popolare di Verona e Novara, collocato-

re anche per il tramite di Banco Popolare di Verona e Novara S.c.rl, Credito Bergamasco

S.p.A., Banca Popolare di Novara S.p.A, BANCA POPOLARE ITALIANA Soc. Coop. a .., Bipielle

Network S.p.A., Banca Popolare di Mantova S.p.A., Banca Popolare di Cremona S.p.A., Banca

Valori S.p.A,, Banca Popolare di Crema S.p.A., Cassa di Risparmio di Lucca Pisa Livorno S.p.A.

e Banca Caripe SpA;

Banca Popolare di Sondrio - societa cooperativa per azioni;

Centrosim S.p.A., collocatore anche per il tramite di Alisei SIM S.p.A., Banca CARIGE S.p.A.

- Cassa di Risparmio di Genova e Imperia (collocatore anche tramite le controllate Cassa di

Risparmio di Savona S.p.A., Banca del Monte di Lucca S.p.A., Cassa di Risparmio di Carrara

S.p.A. e Banca Cesare Ponti S.p.A.), Banca di Credito Popolare Torre del Greco, Banca Popolare

del Lazio S.C.PA., Banca Popolare di Fondi, BANCA POPOLARE PUGLIESE SCARL (anche per

via telematica attraverso il sito www.bpp.it), Banca Popolare Valconca Soc. Coop., BANCA-

PERTA S.p.A. - GRUPPO BANCARIO CREDITO VALTELLINESE, BANCO DI CREDITO P. AZZOA-

GLIO S.p.A, Cassa Centrale delle Casse Rurali Trentine e delle Banche di Credito Cooperativo

del Nord Est S.p.A. (anche per via telematica attraverso il sito www.in-bank.net), Cassa

Centrale Raiffeisen dell'Alto Adige S.p.A., GRUPPO BANCARIO BANCA POPOLARE DI INTRA;

EUROMOBILIARE S.LM. S.p.A., collocatore anche per il tramite di CREDITO EMILIANO

S.p.A. (anche on line), BANCA EUROMOBILIARE S.p.A. (anche on line);

RASFIN SIM S.p.A.;

BANCA FINNAT EURAMERICA S.p.A.;

VENETO BANCA S.C.P.A., collocatore anche per il tramite di BANCA MERIDIANA S.pA.,

BANCA DI BERGAMO S.p.A., BANCA DEL GARDA S.p.A.;

INTERBANCA S.p.A. - GRUPPO BANCA ANTONVENETA, collocatore per il tramite di

Banca Antonveneta S.p.A.;

BANCA INTERMOBILIARE S.p.A.;

BANCA MEDIOLANUM S.p.A. (anche collocatore on line tramite www.bancamediola-
num.it);
BANCA CR FIRENZE S.p.A., collocatore on line tramite www.liberamente.net e collocatore
anche per il tramite di Cassa di Risparmio di Civitavecchia S.p.A, Cassa di Risparmio di
Orvieto S.p.A., Cassa di Risparmio di Pistoia e Pescia S.p.A., Cassa di Risparmio della Spezia
SpA;
BANCA POPOLARE DI VICENZA S.c.p.a., collocatore anche per il tramite di Banca Nuova
S.pA. e Cariprato - Cassa di Risparmio di Prato S|
GRUPPO BANCARIO BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA che colloca tramite le
seguenti banche: BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA societa cooperativa, BANCA CRV
- CASSA DI RISPARMIO DI VIGNOLA S.p.A., BANCA POPOLARE DI RAVENNA S.p.A., EUROBAN-
CA DELTRENTINO S.p.A., BANCA POPOLARE DI APRILIA S.p.A., CARISPAQ - CASSA DI RISPAR-
MIO DELLA PROVINCIA DELL'AQUILA S.p.A, BANCA POPOLARE DI LANCIANO E SULMONA
S.p.A, BANCA DELLA CAMPANIA S.p.A, BANCA POPOLARE DEL MATERANO S.p.A, BANCA
POPOLARE DI CROTONE S.p.A., BANCO DI SARDEGNA S.p.A., BANCA DI SASSARI S.pA.;
SELLA HOLDING BANCA S.p.A,, collocatore anche per il tramite di Banca Sella (collocatore
on line con WWW.SELLA.IT), Banca Sella Nord Est - Bovio Calderari (collocatore on line con
WWW.SELLANORDEST-BBC.IT), Banca Arditi Galati (collocatore on line con WWW.BAG.IT),
Banca di Palermo (collocatore on line con WWW.BANCADIPALERMO.IT), Banca Patrimoni.
COLLOCATORI NON GARANTI
BANCA GENERALI S.p.A., collocatore anche per il tramite di BANCA BSI ITALIA S.p.A.;
ICCREA BANCA S.p.A.
2.2 DESTINATARI DELL'OFFERTA PUBBLICA
L'Offerta Pubblica ¢ indirizzata esclusivamente al pubblico indistinto in Italia ed ai dipen-
denti di SSBT e delle societa da essa controllata, direttamente o indirettamente (ai sensi
dell'articolo 93 del Testo Unico), residenti in Italia alla data del 31 marzo 2007 e in servizio in
pari data con contratto di lavoro subordinato a tempo determinato od indeterminato owvero
con contratto di formazione e lavoro e, alla medesima data, iscritti nei relativi libri matricola
ai sensi della legislazione italiana vigente (i "Dipendenti").
Non possono aderire all'Offerta Pubblica gli operatori qualificati, cosi come definititi agli
artt. 25 e 31, comma 2 del regolamento adottato con Deliberazione Consob n. 11522 del
1 luglio 1998 e successive modifiche (fatta eccezione per le persone fisiche di cui al me-
desimo art. 31, comma 2, per le societa di gestione autorizzate alla prestazione del servizio
di gestione su base individuale di portafogli di investimento per conto terzi e per le societa
fiduciarie che prestano servizi di gestione di portafogli di investimento, anche mediante
intestazione fiduciaria, di cui all'art. 60, comma 4 del D.Lgs. 23 luglio 1996, n. 415) (gli
“Investitori Professionali”), e gli investitori istituzionali all'estero (congiuntamente agli
Investitori Professionali, gli “Investitori Istituzionali”) i quali possono invece aderire al
Collocamento Istituzionale.
Non possono comunque aderire all'Offerta Pubblica coloro che, al momento dell'adesione,
pur essendo residenti in Italia, possano essere considerati ai sensi delle U. S. Securities Laws
e di altre normative locali applicabili in materia, residenti negli Stati Uniti d'America o in
qualsiasi altro Paese nel quale I'offerta di strumenti finanziari non sia consentita in assenza
di autorizzazioni da parte delle competenti autorita (gli "Altri Paesi"). Nessuno strumento
finanziario puo essere offerto o negoziato negli Stati Uniti d'America o negli Altri Paesi, in
assenza di specifica autorizzazione in conformita alle disposizioni di legge applicabili in cia-
scuno di tali Paesi, ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni. Le Azioni non sono
state, né saranno registrate ai sensi dello United States Securities Act del 1933 e successive
modificazioni ovvero ai sensi delle corrispondenti normative in vigore negli Altri Paesi. Esse
non potranno conseguentemente essere offerte o comunque consegnate direttamente o
indirettamente negli Stati Uniti d'’America o negli Altri Paesi.
Qualora il Responsabile del Collocamento dovesse riscontrare che I'adesione all'Offerta
Pubblica da parte di residenti in ltalia sia tuttavia avvenuta in violazione delle disposizioni
vigenti in materia negli Stati Uniti d'America ovvero negli Altri Paesi, si riserva il diritto di
adottare gli opportuni provvedimenti.
Il Collocamento Istituzionale & rivolto ad Investitori Istituzionali in ltalia ed all'estero, con
esclusione di Stati Uniti d'America, Australia, Canada e Giappone, nel rispetto dei limiti di
legge, ai sensi della Regulation S dello United States Securities Act del 1933, come successi-
vamente modificato, fatte salve le eventuali esenzioni previste dalle leggi applicabili. Il Col-
locamento Istituzionale sara effettuato sulla base di documento di offerta in lingua inglese,
contenente dati ed informazioni coerenti con quelli forniti nel Prospetto.
2.3 DATA DI INIZIO E DI CONCLUSIONE DEL PERIODO DI OFFERTA
L'Offerta Pubblica, con esclusione dell'Offerta ai Dipendenti, avra inizio alle ore 9:00 del 28
maggio 2007 e terminera alle ore 16:30 del giorno 6 giugno 2007.
L'Offerta ai Dipendenti avra inizio alle ore 9:00 del 28 maggio 2007 e terminera alle ore
16:30 del giorno 5 giugno 2007.
| Proponenti si riservano la facolta, d'intesa con il Coordinatore dell'Offerta Pubblica Glo-
bale, di prorogare il Periodo di Offerta dandone tempestiva comunicazione alla Consob e al
pubblico mediante awviso da pubblicarsi su almeno un quotidiano economico finanziario a
tiratura nazionale entro I'ultimo giorno del Periodo di Offerta.
2.4 CASI IN CUI E PREVISTA LA REVOCA DELL'OFFERTA E MODALITA DI
COMUNICAZIONE AL PUBBLICO
Qualora tra la data di pubblicazione del Prospetto ed il giorno antecedente I'inizio dell'Of-
ferta Pubblica dovessero verificarsi circostanze straordinarie, cosi come previste nella prassi
internazionale quali, tra |'altro, eventi eccezionali comportanti mutamenti negativi nella
situazione politica, finanziaria, economica, valutaria, normativa o di mercato a livello nazio-
nale o internazionale, o eventi negativi riguardanti la situazione finanziaria, patrimoniale,
reddituale o manageriale dell'Emittente e/o delle sue controllate o comunque accadimenti di
rilievo relativi all'Emittente e/o alle sue controllate che siano tali, a giudizio del Coordinatore
dell'Offerta Pubblica Globale, da pregiudicare il buon esito o rendere sconsigliabile I'effet-
tuazione dell'Offerta Pubblica Globale, ovvero qualora non si dovesse addivenire alla stipula
del contratto di collocamento e garanzia relativo all'Offerta Pubblica di cui al Capitolo 5,
Paragrafo 5.4, Sezione Seconda del Prospetto, i Proponenti, d'intesa con il Coordinatore
dell'Offerta Pubblica Globale, potranno decidere di non dare inizio all'Offerta Pubblica e la
stessa dovra ritenersi annullata. Di tale decisione sara data tempestiva comunicazione alla
Consob ed al pubblico mediante awviso su almeno un quotidiano economico finanziario a
tiratura nazionale non oltre il giorno previsto per I'inizio del Periodo di Offerta.
| Proponenti, d'intesa con il Coordinatore dell'Offerta Pubblica Globale, si riservano altresi
la facolta di ritirare, in tutto o in parte, 'Offerta Pubblica efo il Collocamento Istituzionale,
previa tempestiva comunicazione alla Consob e al pubblico con awviso pubblicato su alme-
no un quotidiano economico finanziario a tiratura nazionale entro la Data di Pagamento
qualora (i) al termine del Periodo di Offerta le adesioni pervenute risultassero inferiori al
quantitativo offerto nell'ambito della stessa, (ii) il Collocamento Istituzionale venisse meno,
in tutto o in parte, per mancata assunzione, in tutto o in parte, o per cessazione di efficacia
dell'impegno di garanzia relativo alle Azioni oggetto del Collocamento Istituzionale, ovvero
(iii) nel caso venisse meno, in tutto o in parte, 'impegno di garanzia previsto nel contratto di
collocamento e garanzia per I'Offerta Pubblica.
L'Offerta Pubblica sara comunque ritirata qualora Borsa Italiana non deliberi I'inizio delle
negoziazioni efo revochi il provvedimento di ammissione a quotazione ai sensi dell'articolo
2.4.3, comma 7, del Regolamento di Borsa, previa comunicazione alla Consob e successi-
vamente al pubblico mediante awviso pubblicato su un quotidiano economico finanziario
a tiratura nazionale.
L'Offerta Pubblica Globale sara comunque ritirata qualora le negoziazioni non dovessero ini-
ziare entro il 15 luglio 2007, previa comunicazione alla Consob e successivamente al pubbli-
co mediante awviso pubblicato su un quotidiano economico finanziario a tiratura nazionale.
2.5 PREZZO DI OFFERTA
La determinazione del Prezzo di Offerta delle Azioni avverra al termine dell'Offerta Pubblica
Globale.
Detta determinazione dovra tenere conto tra I'altro: (i) delle condizioni del mercato mobilia-
re domestico ed internazionale; (ii) della quantita e qualita delle manifestazioni di interesse
ricevute dagli Investitori Istituzionali; e (iii) della quantita della domanda ricevuta nell'am-
bito dell'Offerta Pubblica.
| Proponenti, anche sulla base di analisi svolte dal Coordinatore dell'Offerta Pubblica Globale,
al fine esclusivo di consentire la raccolta di manifestazioni di interesse da parte degli Inve-
stitori Istituzionali nell'ambito del Collocamento Istituzionale, hanno individuato, d'intesa
con il Coordinatore dell'Offerta Pubblica Globale, un intervallo di prezzo delle Azioni della
Societa (I"Intervallo di Prezzo") tra un valore minimo, non vincolante ai fini della determi-
nazione del Prezzo di Offerta, pari a euro 1,35 per Azione ed un valore massimo, vincolante ai
fini della determinazione del Prezzo di Offerta pari ad euro 1,80 per Azione, corrispondente
ad una valorizzazione del capitale economico della Societa compresa tra un minimo di circa
euro 171,52 milioni e un massimo di circa euro 228,69 milioni.
Alla determinazione del suddetto Intervallo di Prezzo si & pervenuti considerando i risultati,
le prospettive di sviluppo dell'esercizio in corso e di quelli successivi della Societa e del grup-
po di societa ad essa facenti capo, tenendo conto delle condizioni di mercato ed applicando
le metodologie di valutazione piti comunemente riconosciute dalla dottrina e dalla pratica
professionale a livello internazionale, nonché delle risultanze dell'attivita di premarketing
effettuata presso investitori professionali di elevato standing internazionale. In particolare,
ai fini valutativi sono state considerate le risultanze derivanti dall'applicazione del metodo
dei multipli di mercato, che prevede la comparazione della Societa con alcune societa quo-
tate di riferimento, sulla base di indici e moltiplicatori di grandezze economico, finanziarie
e patrimoniali significative e, come analisi di controllo, il metodo finanziario di valutazione
dei flussi di cassa (cosiddetto Discounted Cash Flow) basato sulla attualizzazione dei flussi
di cassa prospettici.
La sequente tabella rappresenta, a fini meramente indicativi, i moltiplicatori EV/Ebitda 2006
relativi alla Societa calcolati sulla base della valutazione indicativa della Societa corrispon-
dente all'Intervallo di Prezzo nonché dei dati economici e patrimoniali della stessa al 30
settembre 2006 (Principi Contabili Internazionali).

Multiplo calcolato su EV/ Ebitda 2006

Soreen Service

Media 16,97 volte
Mediana 15,62 volte

Il Prezzo Massimo sara pari al valore massimo dell'Intervallo di Prezzo.

La determinazione del Prezzo di Offerta avverra secondo il meccanismo dell'open price.

Il Prezzo di Offerta sara determinato dai Proponenti, d'intesa con il Coordinatore dell'Offerta
Pubblica Globale, al termine del Periodo di Offerta tenendo conto tra I'altro delle condizioni
del mercato mobiliare domestico ed internazionale, della quantita e qualita delle manife-
stazioni di interesse ricevute dagli Investitori Istituzionali e della quantita della domanda
ricevuta nell'ambito dell'Offerta Pubblica.

I Prezzo di Offerta sara il medesimo sia per I'Offerta Pubblica sia per il Collocamento Isti-
tuzionale.

Nessun onere o spesa aggiuntiva € prevista a carico degli aderenti all'Offerta Pubblica. Qua-
lora I'aderente non intrattenga alcun rapporto di clientela con il Collocatore presso il quale
viene presentata la richiesta di adesione potrebbe essergli richiesta I'apertura di un conto
corrente ovvero il versamento di un deposito temporaneo infruttifero di importo pari al
controvalore delle Azioni richieste calcolato sulla base del Prezzo Massimo. Tale versamento
verra restituito, senza aggravio di commissioni o spese, all'aderente qualora la richiesta di
adesione presentata dallo stesso non venisse soddisfatta.

Il Prezzo di Offerta sara reso noto mediante pubblicazione di apposito awviso integrativo su
almeno un quotidiano economico finanziario a tiratura nazionale entro due giorni lavorativi
dal termine del Periodo di Offerta e trasmesso contestualmente alla Consob. L'avviso con cui
verra reso noto il Prezzo di Offerta conterra, inoltre, il controvalore del Lotto Minimo e del
Lotto Minimo di Adesione Maggiorato ed i dati relativi alla capitalizzazione della Societa
calcolati sulla base del Prezzo di Offerta, nonché il ricavato complessivo derivante dall'Offer-
ta Pubblica Globale, riferito al Prezzo di Offerta e al netto delle commissioni riconosciute al
Consorzio per |'Offerta Pubblica e al Consorzio per il Collocamento Istituzionale.

L'awviso integrativo relativo al Prezzo di Offerta sara altresi disponibile sul sito internet
della Societa www.screen.it.

2.6 QUANTITATIVI MINIMI E MASSIMI ACQUISTABILI

Le domande di adesione all'Offerta Pubblica da parte del pubblico indistinto dovranno
essere presentate esclusivamente presso i Collocatori per un quantitativo minimo pari a
n. 3.000 Azioni (il “Lotto Minimo") o suoi multipli, ovvero per un quantitativo minimo
maggiorato pari a n. 30.000 Azioni (il “Lotto Minimo di Adesione Maggiorato") o suoi
multipli, fatti salvi i criteri di riparto di cui alla Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafo 5.2
del Prospetto. L'adesione per quantitativi pari al Lotto Minimo o suoi multipli non esclude
I'adesione per quantitativi pari al Lotto Minimo di Adesione Maggiorato o suoi multipli
cosi come |'adesione per quantitativi pari al Lotto Minimo di Adesione Maggiorato o suoi
multipli non esclude I'adesione per quantitativi pari al Lotto Minimo o suoi multipli, anche
mediante |'utilizzo del medesimo modulo di adesione.

Le domande di adesione all'Offerta ai Dipendenti dovranno essere presentate per quanti-
tativi minimi pari al Lotto Minimo o suoi multipli, fatti salvi i criteri di riparto di cui alla
Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafo 5.2.3 del Prospetto.

PUBBLICO INDISTINTO

Le domande di adesione all'Offerta Pubblica da parte del pubblico indistinto dovranno esse-
re presentate mediante sottoscrizione dell'apposito modulo di adesione (che sara disponi-
bile presso i Collocatori e sul sito internet dell'Emittente www.screen.it), debitamente com-
pilato e sottoscritto dal richiedente o dal suo mandatario speciale e presentato presso un
Collocatore (Modulo A). Le societa fiduciarie che prestano servizi di gestione di portafogli di
investimento, anche mediante intestazione fiduciaria, di cui all'art. 60, comma 4, del D.Lgs.
23 luglio 1996, n. 415, che potranno aderire esclusivamente all'Offerta Pubblica, dovranno
compilare, per ciascun cliente, il relativo modulo di adesione indicando nell'apposito spazio
il solo codice fiscale del cliente, lasciando in bianco il nome e il cognome (denominazione o
ragione sociale) dello stesso ed inserendo nello spazio riservato all'intestazione delle Azioni
la denominazione ed il codice fiscale della societa fiduciaria.

Le domande di adesione del pubblico indistinto all'Offerta Pubblica potranno pervenire
anche tramite soggetti autorizzati all'attivita di gestione individuale di portafogli di in-
vestimento ai sensi del Testo Unico e relative disposizioni di attuazione, purché gli stessi
sottoscrivano I'apposito modulo in nome e per conto dell'aderente, e tramite soggetti auto-
rizzati, ai sensi del medesimo Testo Unico e relative disposizioni di attuazione, all'attivita di
ricezione e trasmissione ordini, alle condizioni indicate nel Regolamento Intermediari.

Sul sito internet www.screen.it sara attiva un‘apposita finestra attraverso la quale I'ade-
rente potra stampare il Prospetto ed il modulo di adesione (Modulo A) che dovra essere
presentato presso un Collocatore.

Peraltro, i clienti dei Collocatori che operano on line potranno aderire all'Offerta Pubblica
per via telematica, mediante |'utilizzo di strumenti elettronici via Internet, in sostituzione
del tradizionale metodo cartaceo, ma con modalita equivalenti al medesimo, ai sensi del-
I'art. 13, comma 2, del Regolamento Emittenti.

Tale adesione potra avvenire mediante accesso, attraverso |'utilizzo di una password indi-
viduale, ad un'area riservata ai collocamenti, situata all'interno dell'area riservata ai clienti
del singolo Collocatore on line, ove, sempre con modalita telematiche e previo utilizzo della
password individuale, gli stessi potranno fornire tutti i dati personali e finanziari richiesti
per I'adesione in forma cartacea senza alcuna differenziazione.

Una volta confermato I'inserimento di tali dati, il riepilogo degli stessi verra visualizzato
sullo schermo del cliente, il quale sara tenuto a confermare nuovamente la loro correttezza.
Solo al momento di questa seconda conferma tali dati assumeranno valore di domanda
di adesione.

Si precisa, peraltro, che tale modalita di adesione non modifica né altera in alcun modo il
rapporto tra i Collocatori on fine ed il Responsabile del Collocamento, rispetto ai rappor-
ti tra il Responsabile del Collocamento e gli altri Collocatori. | Collocatori che utilizzano
il sistema di collocamento on line rendono disponibile il Prospetto presso il proprio sito
Internet.

| Collocatori che utilizzano il sistema di collocamento per via telematica garantiranno
al Responsabile del Collocamento I'adeguatezza delle loro procedure informatiche ai fini
dell'adesione on line dei loro clienti. Inoltre, gli stessi Collocatori si impegneranno ad ef-
fettuare le comunicazioni previste dalle disposizioni applicabili alle banche che operano
per via telematica.

DIPENDENTI

Le domande di adesione dei Dipendenti, a valere sulla quota a essi destinata dovranno
essere presentate per un quantitativo pari al Lotto Minimo o suoi multipli mediante la
sottoscrizione dell'apposito modulo di adesione (Modulo B), debitamente compilato e sot-
toscritto dall'aderente o da un suo mandatario speciale. Sara cura del Collocatore verificare
I'appartenenza del richiedente alla categoria di Dipendente. Ciascun aderente all'Offerta ai
Dipendenti potra presentare una sola richiesta di adesione.

A ciascun Dipendente aderente sara garantito un quantitativo di Azioni fino a 3 Lotti Mi-
nimi.

Sul sito internet (www.screen.it) sara attiva un‘apposita finestra attraverso la quale I'ade-
rente potra stampare il Modulo B, con apposita password, che dovra essere presentato
presso un Collocatore.

| Dipendenti potranno inoltre aderire anche all'Offerta Pubblica destinata al pubblico indi-
stinto alle medesime condizioni e modalita previste per la stessa.

| Collocatori autorizzati che intendono collocare fuori sede le Azioni ai sensi dell'articolo 30
del Testo Unico provvederanno alla raccolta delle domande di adesione all'Offerta Pubblica
sia direttamente presso i propri sportelli o uffici, sia awalendosi di promotori finanziari di
cui all'articolo 31 del Testo Unico.

Le domande di adesione sono irrevocabili salvo i casi previsti dalla legge e non possono
essere soggette ad alcuna condizione efo termine.

Non saranno ricevibili, né valide, le schede che perverranno dal pubblico indistinto in Italia
ai Collocatori prima delle ore 9:00 del giorno 28 maggio 2007 e dopo le ore 16:30 del giorno
6 giugno 2007. Non saranno ricevibili, né valide, le schede che perverranno dai Dipendenti ai
Collocatori prima delle ore 9:00 del giorno 28 maggio 2007 e dopo le ore 16:30 del giorno
5 giugno 2007.

Il Responsabile del Collocamento, sulla base dei dati che ciascun Collocatore avra fornito, si
riserva di verificare la regolarita delle adesioni all'Offerta Pubblica, avuto riguardo alle mo-
dalita e condizioni stabilite per la stessa, ferme restando le eventuali comunicazioni previste
dalla legge e dai regolamenti applicabili.

2.7 DATA DI PAGAMENTO E MESSA A DISPOSIZIONE DELLE AZIONI

Il pagamento delle Azioni assegnate dovra essere effettuato I'11 giugno 2007 (la “Data di
Pagamento”) presso il Collocatore che ha ricevuto |'adesione, senza aggravio di commissioni
0 spese a carico dell'aderente.

In caso di posticipo, proroga o chiusura anticipata dell'Offerta Pubblica, eventuali variazioni
della Data di Pagamento saranno comunicate con il medesimo awviso con il quale sara reso
pubblico detto avenimento.

Contestualmente al pagamento del prezzo, le Azioni assegnate nell'ambito dell'Offerta Pub-
blica verranno messe a disposizione degli aventi diritto, in forma dematerializzata, mediante
contabilizzazione sui conti di deposito intrattenuti dai Collocatori presso Monte Titoli.

2.8 PROVVEDIMENTO DI QUOTAZIONE

La Societa ha presentato a Borsa Italiana domanda di ammissione delle proprie azioni ordi-
narie alle negoziazioni nel Mercato Expandi.

Borsa Italiana, con provvedimento n. 5281 del 21 maggio 2007, ha disposto I'ammissione
delle azioni ordinarie della Societa alle negoziazioni nel Mercato Expandi.

La data di inizio delle negoziazioni delle azioni dell'Emittente nel Mercato Expandi sara
disposta da Borsa ltaliana ai sensi dell'art. 2.4.3, comma sesto, del Regolamento di Borsa,
previa verifica della sufficiente diffusione delle Azioni.

2.9 CALENDARIO DELL'OPERAZIONE
La tabella che seque illustra il calendario dell'operazione:

Valore sulla base del minimo dell'Intervallo di Prezzo circa 9,11 volte

Attivita

Valore sulla base del massimo dell'Intervallo di Prezzo circa 11,97 volte

Inizio dell'Offerta Pubblica, con esclusione dell'Offerta ai Dipendenti 28 maggio 2007

A fini meramente indicativi, si riportano alcuni moltiplicatori relativi a societa ritenute po-
tenzialmente comparabili alla Societa. Tali moltiplicatori sono stati calcolati utilizzando la
capitalizzazione di mercato al 25 aprile 2007, gli ultimi dati patrimoniali annuali pubbli-
camente disponibili, nonché i dati consolidati economici per i dodici mesi terminati al 31
dicembre 2006 (calendarizzati ove tali societa concludano I'esercizio al 30 giugno 2006).

Societd EV/ Ebitda 2006
DMT Digital Multimedia Technologies 30,61 volte
Harris Corporation 11,43 volte
Teleste Corporation 16,58 volte
Thales Group 10,62 volte
Tandberg Television 15,62 volte

Inizio dell'Offerta ai Dipendenti 28 maggio 2007
5 giugno 2007

6 giugno 2007

Termine dell'Offerta ai Dipendenti

Termine dell'Offerta Pubblica, con esclusione dell'Offerta ai Dipendenti

Comunicazione del Prezzo di Offerta entro |'8 giugno 2007

11 giugno 2007

Data di Pagamento e inizio previsto delle negoziazioni

2.10 LUOGHI OVE E DISPONIBILE IL PROSPETTO INFORMATIVO
Copia del Prospetto sara gratuitamente a disposizione di chiunque ne faccia richiesta a
partire dal giorno antecedente la data di inizio dell'Offerta Pubblica presso i Collocatori,
presso la sede dell'Emittente in Brescia, Via Giuseppe di Vittorio, n. 17 e presso Borsa Italiana
in Milano, Piazza degli Affari, n. 6.
Il Prospetto ¢ disponibile anche sul sito internet della Societa www.screen.it.

Brescia, 26 maggio 2007




