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STRUTTURA DEL GRUPPO SCREEN SERVICE 

 

Il Gruppo Screen Service è attivo da quasi 20 anni nel settore delle infrastrutture per telecomunicazioni. Ha 

sede in Brescia e controlla società con sedi secondarie a Milano, due società negli Stati Uniti (Miami e New 

York) ed una in Brasile. 

Il Gruppo, che conta circa 140 dipendenti, si colloca come uno dei principali player internazionali nel settore 

delle infrastrutture per telecomunicazioni.  

Screen Service Broadcasting Technologies S.p.A., (di seguito SSBT) quotata al mercato MTA della Borsa di 

Milano è operatore integrato, attivo nella produzione di apparati e servizi per lo sviluppo di soluzioni 

all’avanguardia per la trasmissione del segnale televisivo digitale, qualificandosi come partner ideale per i 

più esigenti broadcasters nazionali ed internazionali. 

Screen Service è un end-to-end solution provider in grado sia di progettare, produrre e commercializzare 

apparati per la trasmissione del segnale televisivo, che di realizzare e integrare sistemi completi, grazie allo 

sviluppo di soluzioni tecnologiche abilitanti al business. 

SSBT ha acquisito nel 2009 il Gruppo RRD, leader nella realizzazione ed integrazione di sistemi per la 

trasmissione del segnale televisivo digitale per la telefonia mobile, per la televisione terrestre e per quella 

satellitare nonché nella consulenza strategica per la definizione dei modelli di business e delle relative 

modalità di implementazione, caratteristiche che si integrano con l’attività principale del Gruppo 

focalizzata sulla progettazione e produzione di apparati ad alto contenuto tecnologico, per la diffusione del 

segnale televisivo. Con l’acquisizione di Tivuitalia, società interamente controllata da R.R.D, SSBT si 

proporrà sul mercato televisivo anche come network provider. 

SSBT ha mantenuto un’attività costante di ricerca e sviluppo, mediante la sperimentazione continua di 

nuove applicazione tecnologiche. SSBT è iscritta ai quattro più importanti gruppi e forum internazionali per 

la definizione degli standard tecnologici: l’ETSI, il consorzio DVB, l’ATSC e il FLO Forum. 

 

Il grafico qui di seguito riportato indica le società controllate e partecipate da SSBT, alla data di 

approvazione della presente Relazione, con indicazione della percentuale di capitale posseduta in ciascuna 

di esse da SSBT medesima. La società svolge, nei confronti delle società controllate, attività di direzione e 

coordinamento, ai sensi dell’articolo 2497 e seguenti del Codice Civile. 
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CAPITALE SOCIALE ED AZIONARIATO 

Il capitale sociale alla data odierna è di Euro 13.190.476, diviso in 138.500.000 azioni ordinarie, senza valore 

nominale. 

Sulla base delle comunicazioni effettuate a CONSOB ai sensi dell’art. 120 TUF, gli azionisti titolari di una 

partecipazione superiore al 2% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie della Società risultano, 

alla data del 9 febbraio 2010, essere: 

 

Azionisti al  9 febbraio 2010  % Azioni

Screen Group S.p.A. 30,18% 41.802.289

Finext S.rl. 12,07% 16.718.455

Telpick SA 3,98% 5.505.977

The Antares European Fund Ltd. 2,83% 3.924.220

Totale azionisti con partecipazione > 2% 49,07% 67.950.941  
 
 

Il seguente grafico mostra la composizione dell'azionariato di SSBT alla data del 9 febbraio  2010: 
  
 
 
 

Grafico azionariato di SSBT S.p.A  
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FORMATO E CONTENUTO DEL RESOCONTO 

Premessa 

 

Il novellato art. 154-ter del T.U.F., art. 5, che ha dato attuazione alla Direttiva 2004/109/CE (c.d. 

direttiva Transparency) in materia di informativa periodica, prevede che gli emittenti azioni quotate 

aventi l'Italia come Stato membro di origine pubblichino i resoconti intermedi sulla gestione del 

primo e del terzo trimestre da diffondere entro quarantacinque giorni dalla chiusura del periodo di 

riferimento. La comunicazione n. DEM/8041082 del 30 aprile 2008 di Consob ha richiamato 

l’attenzione sui contenuti di base che devono essere espressi e che possono essere prevalentemente di 

tipo qualitativo. 

Nella redazione del presente documento intermedio sono indicati i dati quantitativi principali relativi 

al trimestre oggetto dell’analisi confrontati  con i dati riferiti al primo trimestre dell’esercizio 

precedente (periodo Ottobre – Dicembre 2008) per quanto attiene i dati economici e con i dati riferiti 

al 30 settembre 2009 per quanto attiene i dati patrimoniali. 

Per maggiore chiarezza informativa si specifica che l'ultimo bilancio di esercizio, approvato 

dall'Assemblea in data 26 gennaio 2010, ha concluso l'anno contabile 2008/2009 (chiuso al 30 

settembre 2009); nel presente documento si intende pertanto, per "primo trimestre 2010", il periodo 

che va dal 1 Ottobre 2009 al 31 dicembre 2009. 

 

Il presente documento è composto dai dati economici consolidati, espressi anche per "business unit", 

dall'esposizione della situazione finanziaria e  dalla relazione sull'andamento del Gruppo. 

Sia il bilancio della Capogruppo Screen Service Broadcasting Techologies S.p.A (SSBT) che il bilancio 

delle controllate incluse nell'area di consolidamento sono stati predisposti in conformità a quanto 

previsto dagli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europa (IFRS). 

Si precisa che non si è proceduto, poiché non richiesto dalla normativa, alla revisione contabile dei 

dati esposti nel presente documento da parte della Società di Revisione, che si è attenuta, come 

previsto, al controllo contabile ex art. 155 D. Lgs. 58/1998. 
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AREA DI CONSOLIDAMENTO 

 

I bilanci oggetto di consolidamento, riferiti alle società del Gruppo, sono redatti alla data di chiusura delle 

situazioni economiche e patrimoniali delle società di cui SSBT esercita il controllo, che è per tutte le società 

incluse nel perimetro il 31 dicembre 2009. 

Nella seguente tabella si riporta l’elenco delle società del Gruppo, la loro sede legale, il capitale sociale e la 

quota posseduta direttamente o indirettamente dalla Capogruppo SSBT: 

 

Denominazione Sede
Capitale sociale al 

31 dicembre 2009

Quota 

Posseduta

Rapporto di 

partecipazione

Criterio di 

valutazione/consolidamento

Screen Service America L.L.C. U.S.A. 1.000$                       70% Controllo diretto Consolidamento integrale

Screenlogix Srl Brescia 20.000€                    96% Controllo diretto Consolidamento integrale

R.R.D. Srl Milano 100.000€                  100% Controllo diretto Consolidamento integrale

Tivuitalia Srl Milano 156.000€                  100% Controllo indiretto Consolidamento integrale

Screen Service do Brasil Ltda. Brasile BRL                12.000      60% Controllo diretto Consolidamento integrale

R.R.D. USA Inc. U.S.A. 1.000$                       51% Controllo indiretto Valutazione a patrimonio netto

Innovaction Srl Pianopoli (CZ) 240.000€                  39% Società collegata Valutazione a patrimonio netto

Struttura del gruppo (31 dicembre 2009)

 
 
In data 14 gennaio 2010 la società controllata Tivuitalia s.r.l. ha deliberato un aumento di capitale ad Euro 3 

milioni e la trasformazione da società a responsabilità limitata a società per azioni. 

In data  1 febbraio 2010 è stato acquisito il controllo integrale della società Screen Service America LLC, 

mediante acquisizione del 30% delle quote sociali dal socio di minoranza. 

 

CRITERI DI CONSOLIDAMENTO 

 

Le società controllate sono consolidate secondo il metodo integrale, tranne nei casi in cui tale inclusione nel 

perimetro di consolidamento non dia informazioni rilevanti ai fini dei dati di bilancio. 

I dati utilizzati per il bilancio consolidato sono desunti delle situazioni economiche e patrimoniali 

predisposte da parte degli Amministratori delle singole società controllate. Tali dati sono stati 

opportunamente riclassificati e uniformati, ove necessario, ai principi contabili internazionali e ai criteri di 

classificazione omogenei nell'ambito del Gruppo. 
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ANALISI DEI RISULTATI ECONOMICI E FINANZIARI DEL GRUPPO 

 

Highlights 

I principali indicatori del primo trimestre dell’esercizio 2010 di SSBT e del Gruppo Screen Service, come 

più dettagliatamente esposto nelle pagine seguenti, risultano essere: 

 

Totale ricavi 16.255 18.116

Utile operativo lordo (EBITDA) 6.836 6.183

Utile operativo (EBIT) 6.683 5.684

Utile ante imposte (EBT) 6.727 5.873

Posizione finanziaria netta 1.394 11.895

Patrimonio netto 77.532 74.973

Dati in Migliaia di Euro Capogruppo Gruppo
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Gli importi delle tabelle che seguono si riferiscono ai dati consolidati dal 1 ottobre 2009 al 31dicembre 2009.  

 

DATI ECONOMICI

Al 31 dic Al 31 dic

2009 2008

Ricavi 18.116 8.509 9.607

Costi operativi (11.933) (6.346) (5.587)

Utile operativo lordo (EBITDA ) 6.183 2.163 4.020

EBITDA % 34,1% 25,4% 8,7%

Utile operativo (EBIT ) 5.684 1.977 3.707

R.o.S. % 31,4% 23,2% 8,1%

Incidenza Oneri Finanziari % (1,04%) 0,69% (1,73%)

Risultato gestione finanziaria 188 (59) 247

Risultato gestione delle partecipazioni 0 0 0

Utile ante imposte (EBT ) 5.873 1.918 3.955

Dati in Migliaia di Euro Variazioni
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I dati suddivisi per "Business Unit": 

 

Divisione SSBT Divisione RRD Div.Network provider  * Gruppo

Ricavi 16.364 1.731 21 18.116

Costi operativi (9.913) (1.595) (425) (11.933)

Utile operativo lordo (EBITDA ) 6.451 136 (404) 6.183

EBITDA % 39,4% 7,9% (1923,8%) 34,1%

Utile operativo (EBIT ) 6.298 (157) (456) 5.684

R.o.S. % 38,5% (9,1%) (2173,3%) 31,4%

Incidenza Oneri Finanziari % (1,11%) (0,12%) (23,81%) (1,04%)

Risultato gestione finanziaria 181 2 5 188

Risultato gestione delle partecipazioni 0 0 0 0

Utile ante imposte (EBT ) 6.479 (155) (451) 5.873

Al 31 dicembre 2009

Dati in Migliaia di Euro

 
 

 

 

LO SCENARIO DI MERCATO 

Il mercato di riferimento di SSBT ha avuto uno sviluppo in linea con le aspettative di 

forte crescita legate al passaggio dalla televisione analogica a quella digitale. 

Il calendario dello switch off nazionale continua secondo i programmi ministeriali, anche 

se il passaggio al digitale per Lombardia e Piemonte orientale, programmato 

precedentemente per il primo semestre del 2010, è stato posticipato al secondo semestre 

dell’anno in corso, ai fini di garantire una copertura uniforme in occasione sia delle 

prossime elezioni regionali e che della trasmissione dei mondiali di calcio in Sudafrica. 

Rimane invece invariato il programma per la transazione delle regioni Emilia Romagna, 

Veneto, Friuli Venezia Giulia e Liguria, fissato sempre per il 2010, per le regioni Marche, 

Abruzzo, Molise, Basilicata e Puglia, previsto per il 2011. Le regioni Toscana, Umbria, 

Sicilia e Calabria passeranno alla televisione digitale nel 2012. 

Il mercato italiano non basta ad esprimere le capacità di crescita di SSBT, che ha investito 

all’estero, sia negli Stati Uniti che in Brasile, per potere essere presente in modo 

competitivo anche nei prossimi anni, quando il passaggio alla modalità digitale 

interesserà prevalentemente questi paesi. 

Per quanto attiene l’area dei servizi ed integrazioni di reti, presidiata dalla controllata 

R.R.D s.r.l, sono continuate le attività di implementazioni all’estero e si sono avviate 

diverse attività integrate con la controllante SSBT volte a sviluppare nuove soluzioni per i 

clienti finali. 

Come previsto dal business plan aziendale, sono invece in crescita le attività di 

investimento in Tivuitalia S.p.A. concentrate prevalentemente sulla digitalizzazione della 

dorsale per implementare il business della connectivity.  
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL GRUPPO SCREEN NEL PERIODO  

 

I ricavi netti consolidati del Gruppo nel primo trimestre 2010 ammontano ad Euro 

18.116 migliaia, registrando un incremento del 112,98% rispetto allo stesso periodo 

dell’esercizio precedente. (Euro 8.509 migliaia). 

I ricavi della divisione SSBT (prodotti), pari ad Euro 16.364 migliaia, mostrano un 

incremento complessivo pari ad 92,31% rispetto al primo trimestre dell’esercizio 2009; 

I ricavi della divisione RRD (servizi di rete) sono pari ad Euro 1.731 migliaia, dato non 

comparabile con il corrispondente periodo dell’esercizio precedente poiché RRD S.r.l. è 

stata acquisita il 26 gennaio 2009. 

I ricavi della divisione Tivuitalia (network provider) sono pari ad Euro 21 migliaia, dato 

non comparabile con il corrispondente periodo dell’esercizio precedente (vedi commento 

precedente). Si ricorda che la società è ancora in fase di start up. 

 

L’EBITDA consolidato è pari ad Euro 6.183 migliaia, con un incremento pari 185,85 % 

rispetto a Euro 2.163 migliaia del corrispondente periodo dell’esercizio precedente.  

 

L’EBIT consolidato è pari ad Euro 5.684 migliaia, con un incremento del  187,52 % 

rispetto a Euro 1.977 migliaia  del corrispondente periodo dell’esercizio precedente.  

 

La posizione finanziaria netta consolidata è migliorata di Euro 4.037 migliaia, 

attestandosi a Euro 11.895 migliaia contro Euro 15.932 migliaia rilevati al 30 settembre 

2009. 
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PROSPETTI CONTABILI 

 

 

RICAVI PER CATEGORIA e PER AREA GEOGRAFICA  

 

 

Di seguito vengono esposti i ricavi della gestione caratteristica suddivisi per tipologia merceologica  e per 

area geografica: 

 

Ricavi per tipologia merceologica 

 

 

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Vendita apparati analogici 632 1.323 (691) 632 1.323 0 0 0 0

Vendita apparati digitali 11.342 5.756 5.586 11.292 5.756 50 0 0 0

Altre Vendite e proventi 3.395 151 3.244 2.542 151 835 0 18 0

Vendite apparati telecom 0 45 (45) 0 45 0 0 0 0

Vendita componenti 2.057 822 1.235 1.261 822 796 0 0 0

Prestazioni di Servizi 690 412 278 637 412 50 0 3 0

18.116 8.509 9.607 16.364 8.509 1.731 0 21 0

* Divisione Tivuitalia connectivity

Dati in Migliaia di Euro
Totale Gruppo

Variazione
Divisione SSBT Divisione RRD

*Divisione Network 

provider

 
 

 

Ricavi per area geografica 

 

 

 

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Italia 10.724 5.924 4.800 9.848 5.924 870 0 6 0

Unione Europea 2.179 1.771 408 2.179 1.771 0 0 0 0

Extra Unione Europea 5.213 814 4.399 4.337 814 861 0 15 0

18.116 8.509 9.607 16.364 8.509 1.731 0 21 0

* Divisione Tivuitalia connectivity

*Divisione Network 

provider
Dati in Migliaia di 

Euro

Totale Gruppo
Variazione

Divisione SSBT Divisione RRD
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Dati in Migliaia di Euro Al 31 dic Al 30 sett Variazioni

2009 2009

Attività non correnti

Altre attività finanziarie (1.224) (1.196) (28)

Attività correnti

Attività finanziarie (353) (266) (87)

Attività finanziarie al valore di mercato 0 0 0

Disponibilità liquide (387) (507) 120

Passività non correnti

Debiti verso banche 4.644 4.558 86

Altre passività finanziarie 885 870 15

Passività correnti

Debiti verso banche 8.145 10.932 (2.787)

Passività finanziarie al valore di mercato 80 77 3

Altre passività finanziarie 105 1.464 (1.359)

Posizione finanziaria netta 11.895 15.932 (4.037)

 di cui

P. F. N. breve periodo 7.590 11.700 (4.110)

P. F. N. lungo periodo 4.305 4.232 73

PFN/Patrimonio netto 0,159 0,227

Indice di disponibilità 0,089 0,062  
 

La variazione della posizione finanziaria, che migliora di Euro 4.037 migliaia, deriva principalmente dagli 

incassi del periodo, strettamente correlati all’importante incremento di fatturato sviluppato dall’azienda 

negli ultimi 12 mesi. 

 

Di seguito vengono indicate le modalità di calcolo dei principali indicatori patrimoniali 

 

Indicatori patrimoniali/finanziari: 

1. Rapporto PFN/Capitale netto (o Debt/Equity): tale indicatore è dato dal rapporto fra la Posizione Finanziaria 

Netta (che assume segno positivo qualora evidenzi un indebitamento netto) ed il Capitale netto. Su base 

consolidata il patrimonio netto utilizzato ai fini del rapporto in oggetto comprende anche il patrimonio netto 

di terzi. 

2. Indice di disponibilità: è ottenuto come rapporto tra attività e passività correnti. Indica quale è la capacità di 

copertura delle passività correnti tramite la gestione di cassa corrente.  
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Viene inoltre riportata la composizione del capitale circolante netto, che evidenzia una tendenza alla 

diminuzione delle scorte di magazzino ed un incremento dei crediti verso clienti, principalmente 

attribuibili al forte trend di crescita dei ricavi.  

 

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Dati in Migliaia di Euro Al 31 dic Al 30 sett Variazioni

2009 2009

Attivo circolante

Rimanenze 18.288 19.808 (1.520)

Crediti commerciali 34.731 30.590 4.141

Altri crediti 1.127 624 503

Passivo circolante

Debiti verso fornitori (10.695) (9.721) (974)

Altre passività (4.020) (2.703) (1.317)

Capitale circolante netto 39.431 38.598 833  
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ANDAMENTO DEL TITOLO NEL PERIODO  

 

 

Andamento della quotazione del titolo dal 1 ottobre 2009 al 31 dicembre 2009 

 

Il primo giorno di negoziazione del titolo sul mercato Expandi è stato l’11 giugno 2007. 

Nel periodo 1 ottobre 2009 fino al 31 dicembre 2009, la quotazione ufficiale massima (Euro 0,76 per azione) 

è stata raggiunta in data 30 novembre 2009. La quotazione ufficiale minima per il periodo (Euro 0,60 per 

azione) è stata fissata il 28 ottobre 2009. 

Dal 22 giugno 2009 il titolo SSBT è stato ammesso alle negoziazioni del mercato MTA nel Segmento 

Standard classe 1, a seguito della ripartizione degli strumenti finanziari ammessi sul Mercato Expandi 

(provvedimento Borsa Italiana nr. 6333 del 15 giugno 2009). 

Il giorno 9 febbraio 2010 la quotazione è stata pari ad Euro  0,70 

 
 
Grafico andamento azioni Screen Service dal 1 ottobre 2009 al 31 dicembre 2009. 
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Grafico andamento azioni Screen Service dal 1 gennaio 2010 al 9 febbraio 2010. 
 

 

 
 

 

 

ILLUSTRAZIONE DEI FATTI DI RILIEVO DEL PERIODO 

 

Tra i vari obbiettivi commerciali ed industriali raggiunti, si evidenziano in particolare i seguenti: 

 

• E’ stato ultimato ed è già operativo l’immobile sito in Pueso Alegre (Stato di Minas Gerais, - Brasile), 

edificato per ospitare l’attività produttiva di Screen Service do Brasil Ltda, società controllata da SSBT al 

60% e che dovrà produrre trasmettitori per il mercato brasiliano. E’ importante ricordare  che il Brasile è un 

paese con un tasso annuo di crescita che si attesta intorno al 7% e il governo prevede un piano di sviluppo 

atto a promuovere gli investimenti, anche in relazione al fatto che il Comitato Internazionale Olimpico (CIO) 

ha assegnato le Olimpiadi del 2014 a Rio de Janeiro. Si stima che gli investimenti pubblici e privati 

conseguenti alla nomina genereranno un flusso di investimenti pari a circa 50 miliardi di dollari, concentrati 

principalmente nel settore delle infrastrutture. Il paese conta circa 200 milioni di abitanti e un numero 

considerevole di emittenti televisive, sia pubbliche che private. 

 

• La controllata Screen Service do Brasil Ltda ha vinto la prima gara nazionale con l’operatore pubblico EBC 

(Empresa Brasil de Cominicação) anche grazie alla propria presenza locale. La gara, del valore di 6 milioni 

di Euro, riguarda sistemi di trasmissione sia digitale che analogica di ultima generazione che verranno 

installati nelle principali capitali brasiliane già dalle prossime settimane ed entro la fine di settembre 2010. 

L’elemento determinante per la vittoria di Screen Service su altri importanti operatori internazionali e locali è 

stato l’elevato contenuto tecnologico delle soluzioni offerte che, grazie alla produzione locale, verranno 








