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MONTE BIANCO S.R.L.

2.3 Corrispettivo unitario e controvalore complessivo dell'Offerta

Per ogni Azione dellEmittente che sara portata in adesione all'Offerta sara versato un
corrispettivo pari ad Euro 0,220.

Il Corrispettivo, in particolare, esprime un premio del 47,4% rispetto al prezzo ufficiale dell’Azione
dell’ultimo giorno di scambio precedente il presente comunicato (5 ottobre 2012), un premio del
47,0% rispetto alla media ponderata dei prezzi ufficiali del mese precedente il presente
comunicato, un premio del 38,3% rispetto alla media ponderata dei prezzi ufficiali dei tre mesi
precedenti il presente comunicato, un premio del 22,9% rispetto alla media ponderata dei prezzi
ufficiali dei sei mesi precedenti il presente comunicato ed uno sconto del 16,4% rispetto alla media
ponderata dei prezzi ufficiali dei dodici mesi precedenti il presente comunicato.

Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta (I’ “Esborso Massimo”), calcolato assumendo
che tutte le Azioni oggetto dell’Offerta siano portate in adesione alla stessa, & pari ad Euro
30.092.700,00.

2.4  Condizioni di efficacia dell'Offerta
L'efficacia dell’Offerta & subordinata:

(i) alla condizione che le adesioni all’Offerta siano tali da consentire all'Offerente di
conseguire, considerando anche le n. 1.715.000 Azioni detenute dall’Offerente e dalla sua
controllante HLD e le ulteriori Azioni che I'Offerente dovesse acquistare, direttamente e/o
indirettamente, al di fuori dell’Offerta nel rispetto di quanto disposto dagli articoli 41 e 42, comma
2, del Regolamento Consob, almeno il 50% pit 1 Azione del capitale sociale dell’Emittente (la
“Condizione del livello minimo di adesioni”);

(ii) al mancato verificarsi, entro il secondo giorno di apertura dei mercati regolamentati
secondo il calendario di negoziazione stabilito annualmente da Borsa lItaliana S.p.A. (“Giorno di
Borsa Aperta”) successivo alla data di chiusura del Periodo di Adesione (come infra definito), a
livello nazionale e/o internazionale: (a) di eventi o situazioni straordinari comportanti gravi
mutamenti nella situazione politica, finanziaria, economica, valutaria o di mercato che abbiano
effetti sostanzialmente pregiudizievoli sull'Offerta; (b) di eventi o situazioni straordinari o
comungque pregiudizievoli riguardanti la situazione patrimoniale, economica, finanziaria, fiscale,
normativa, societaria o giudiziaria, le prospettive del’Emittente e delle societa da questa
controllate, tali da alterare in modo sostanziale la situazione economica, patrimoniale e/o
finanziaria e/o o i risultati dell'Emittente medesima e delle societa da questa controllate, rispetto
alla situazione risultante dalla relazione trimestrale al 30 giugno 2012;

(i) alla mancata effettuazione da parte dell’Emittente, entro il secondo Giorno di Borsa Aperta
successivo al termine del Periodo di Adesione: (a) di atti od operazioni che possano contrastare
I'Offerta ovvero il conseguimento degli obiettivi della medesima; (b) di atti od operazioni che
possano alterare in modo sostanziale la situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria e/o i
risultati dell'Emittente medesima e delle societa da questa controllate, rispetto alla situazione
risultante dalla relazione trimestrale al 30 giugno 2012;
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(iv)  alla mancata adozione/pubblicazione, entro il secondo Giorno di Borsa Aperta successivo al

termine del Periodo di Adesione, da parte di istituzioni, enti o autorita aventi competenza, di atti o
provvedimenti legislativi amministrativi o giudiziari: (a) finalizzati a o, comunque, tali da
precludere o limitare, in tutto o in parte, anche a titolo transitorio, la possibilita dell’Offerente o
dei soggetti che controllano I'Offerente: (i) di detenere partecipazioni nell’Emittente; (ii) nominare
la maggioranza degli amministratori dell’Emittente o (iii) votare nelle assemblee ordinarie o
straordinarie dell’Emittente; (b) che impongano oneri o condizioni affinché I'Offerente o i soggetti
che controllano I'Offerente possano compiere quanto indicato ai precedenti punti (i), (ii) o (iii);

(v) alla circostanza che le banche creditrici del gruppo dell’Emittente abbiano espressamente
rinunciato, entro e non oltre i due Giorni di Borsa Aperta antecedenti alla data di pagamento del
Corrispettivo, alla facoltd di avvalersi dei rimedi risolutori derivanti dall’esistenza di clausole di
change of control eventualmente incluse nei contratti di finanziamento con societa facenti parte
del gruppo dell’Emittente;

(vi)  al raggiungimento, entro e non oltre i due Giorni di Borsa Aperta antecedenti alla data di
pagamento del Corrispettivo, di un accordo fra HLD e I'Offerente, da un lato, e le banche creditrici
del gruppo dell’Emittente, dall’altro lato, condizionato all’approvazione dei competenti organi
societari del’Emittente medesimo e avente ad oggetto la ristrutturazione dell'attuale
indebitamento a medio-lungo termine sulla base dei seguenti presupposti: (a) proroga della
scadenza finale del finanziamento di almeno 2 anni; (b) concessione di un “periodo di grazia” (da
intendersi come lasso temporale nel quale non vi sarebbe da parte del debitore rimborso del
capitale) di 2 anni a partire dalla data di pagamento del Corrispettivo; (c) impegno, da parte
dell’Offerente e/o di HLD, ad apportare capitale di rischio in favore dell’Emittente per un
ammontare massimo fino a Euro 3 milioni nelle forme tecniche consentite ai soci dalla normativa
pro tempore vigente.

L’Offerente si riserva la facolta di rinunciare in tutto o in parte alle condizioni di cui sopra.

’Offerente si riserva infine la facolta di modificare i termini delle condizioni che precedono, in
qualsiasi momento ed a suo insindacabile giudizio, in tutto o in parte, in conformita alle previsioni
dell’articolo 43, comma 1, del Regolamento Consob, dandone comunicazione nelle forme previste
dagli articoli 114 del TUF e 36 del Regolamento Consob.

2.5  Durata dell'Offerta

Ai sensi dell'articolo 40 del Regolamento Consob, il Periodo di Adesione sara concordato con Borsa
ltaliana S.p.A. tra un minimo di quindici e un massimo di quaranta Giorni di Borsa Aperta (il
"Periodo di Adesione"), salvo eventuale proroga.

3. AUTORIZZAZIONI

L'Offerta non & soggetta ad alcuna autorizzazione.
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4. FINALITA' DELL'OPERAZIONE

L’Offerta & finalizzata all'acquisizione del controllo sulEmittente. L’Offerente intende rilanciare la
crescita del’Emittente in una prospettiva di medio/lungo termine, perseguendo strategie future
finalizzate a rafforzarne il posizionamento competitivo in Italia come all’estero.

Gli investimenti finalizzati al menzionato rafforzamento del posizionamento competitivo
del’Emittente saranno finanziati facendo ricorso (i) ai flussi di cassa generati dalle attivita
operative del’Emittente stesso, (ii) a risorse messe a disposizione dall’Offerente, tramite
sottoscrizione di aumenti di capitale ovvero mediante versamenti e/o finanziamenti soci nelle
forme tecniche consentite dalla normativa pro tempore vigente e/o (iii) a nuovo indebitamento
bancario.

5. OBBLIGO DI ACQUISTO - DIRITTO DI ACQUISTO
5.1 Obbligo di acquisto ex articolo 108, comma 2, del TUF

L’Offerente comunica sin d’ora che, ove, a seguito dell’Offerta, divenisse titolare, direttamente e
indirettamente (per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di
fuori dell’'Offerta medesima comunque entro il Periodo di Adesione), di una partecipazione nel
capitale sociale del’Emittente superiore al 90% ed inferiore al 95% delle Azioni dell’Emittente,
essa non proceder3 alla ricostituzione del flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento
delle negoziazioni delle Azioni sul MTA. Pertanto I'Offerente, ai sensi dell’articolo 108, comma 2,
del TUF, avra 'obbligo di acquistare le restanti Azioni dagli azionisti dell’Emittente che ne facciano
richiesta.

A seguito del verificarsi dei presupposti dell’obbligo di acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2,
del TUF, a norma dell’articolo 2.5.1, comma 8, del Regolamento di Borsa Italiana (“Regolamento di
Borsa”), Borsa Italiana S.p.A. disporra la revoca dalla quotazione delle Azioni dellEmittente a
decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo all’'ultimo giorno di pagamento del Corrispettivo
delle Azioni per le quali & stato adempiuto I'obbligo di acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2,
del TUF.

Pertanto, gli azionisti che avranno deciso di non portare in adesione le loro Azioni durante il
Periodo di Offerta e/o che non abbiano richiesto all'Offerente di acquistare le loro Azioni durante
la procedura per 'adempimento dell’obbligo di acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del
TUF saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
tutte le conseguenti difficolta legate alla liquidazione del proprio investimento.

5.2  Obbligo di acquisto ex articolo 108, comma 1, del TUF e diritto di acquisto ex articolo 111
del TUF

All’esito dell’Offerta, nonché per effetto di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta
medesima e/o in adempimento dell’obbligo di acquisto ai sensi dell'articolo 108, comma 2, del
TUF, 'Offerente potrebbe venire a detenere, direttamente e indirettamente una partecipazione
complessiva almeno pari al 95% dell'intero capitale sociale ordinario dell’Emittente.
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