0668482121 16:48:20 31-10-2012

BOCUMENTO POFFERTA

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO VOLONTARIA TOTALITARIA
ai sensi deglhi articoli 102 e 106, quarto comma, del D.1gs. 24 f{ebhraio 1998, n.58

AVENTE PER OGGETTO AZIONI ORDINARIE DI
sereen Service Broadeasting Technologies S p A,

OFFERENTE
Monie Bianco Sl

STRUMENTI FINANZIARY OGGETTO DELLOFFERTA:
n. 136.785.000 azioni ordinaric Screen Service Broadeasting Technologies S.p. A
prive di valore nominale ai sensi dell’art. 2346 del Copicr Crvine

CORRISPETTIVO UNITARIO OFFERTO
Euro 6,220 per ciascuna azione srdinaria

Durata dell offerta concordata con Borsa ltaliana S.p.A.
al 12 Novembre 2012 al 30 Novembre 2012 inclusi, dalle ore 8:30 alle ore 17:30
{salvo proroghe, in conformita alle disposizioni vigenti)

Data di Pagamento del Corrispettivo
7 Dicembre 2012
{salvo proroghe, in conformita alle disposizioni vigenti)

Consulente Finanziario dell’ Offeronte
BEqguita 5IM Sp A,

intermediario Incaricato del Coordinamento
Eguita SIM S.pA.

Global Information Agent
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DEFINIZION]

Di seguito sono riportate, in ordine alfabetico, tutte le definizioni wtilizzate nel presente DOCUMENTO

OFFER

“ADERENTY?

“ADESHOND

“ALTRI PAESY”

TAZIONEY e “AZIOND

CATIONI OGCETTO
BELL OFFERTA™

“BOoRSAITALIANAY

FCASH CONFIRMATION LETTER”

i titolari delle AZIONT legittimati ad aderire all’OFFERTA che abhiane
validamente conferito le AZIONI in ADESIONE gl OFFERTA nel coran
del PERIODO D ADESIONE,

fe adesioni attraverso Ie quali clascun ADERENTE conferisce le AZIONI
i adesione alUOFFERTA, ai termini ¢ alle condiziond di cui al

DOCUMENTO D'OFFERTA, nel corso del PERIGBO DI ADESIONE.

gli Stati Uniti d"America, 1t Canada, il Giappone, I Australia, nonché
qualsiasi altro Paese nel guale la diffusione dell’OFFERTA non sia
consentita i assenza di awlorizzazione da parte delle competenti

atHoriid.

ciascuita  azione ordinaria  rappresentativa  del capitale  sociale
el EMITTENTE, sottoscritta e liberata, priva del valore nominale,

secondo il contesto, tutte o parte o. al singelare, ciascuna delle n,
136.785.000 AZIONI rappresentative di circa il 98,76% del capitale
sociale sottoscritto e versato dell’EMITTENTE, escluse pertanto le n.
1715000 A’/*,E(}NL pari z circa 171,24% del capiale sociale sotioseritio
€ versato dellU EMITTENTE, deteruie dall OFFERENTE.

Borsa Haliana 5.p. AL con sede in Milano, Piazza deghi Affari n. 6.

La garanzia di esafto adempimento, ai sensi dell’articolo 37-kis del
REGOLAMENTO CONSOB, consistanie in una dichiararions con oyl

UniCredit  Sp A s & uhiﬁﬁga rrgvocabilmente ed
incondizivnatamenie, a gamﬁzé;z dell’esaito  adempimentoc  delle

obbiigazioni di pagamento dell OFFERENTE zéﬁéé‘aﬁzbézg delb Orerrya,
itta dell INTERMEIHARIO INCARICATO DEL

dietro \Qgggg’gég o richiests o

COURDINAMENTO, a moliere 3 ¢ dusposizione VESBORSO MASSIMG ¢

wisin f tutte o AZION poftais mn adesione

are i prezzo di oaoo

PO OFFERTA ¢ sino a conoorrenza

al’OFFERTA i base al Do
AASSIMO,

DRMEDIARIC

di un importo  pari  allESBORSO M

aynoniare 50 oun conto delb e

% {jqj*;}? 5B A

it oodice civile aliane,
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SCONDIZIONE BEL LIVELLO
MINIMO B ADESIONT

SCONSOBT

“CORRISPETTIVO”

“DIATA DEL BOCUMENTO D§

OFFERTA™

“IATA DI PAGAMENTO DEL
CORRISPETTIVOY

COIELISTINGT

FRRITTC DY ACQUISTOY

PROCUMENTG IVOFFERTAY o
“BROCUMERTD

6

la condizione di efficacia dell"OFFERTA di cui all” Avvertenza A {1}

del presente DOCUMENTO I'OFFERTA ai sensi della quale IOFFERTA

diverra efficace soltanto nel caso in cui POFFERENTE VEREH & detenere

alPesito dellOFFERTA.  direttamente oo mdiretiamente.  uns

partecipazione almeno pari al $0% piti | AZIONE del capitale sociale
delFEMITTENTE.

ta Commissione Nazionale per le Societd ¢ la Borsa con sede in Roma.
Via G.B. Martini 1. 3.

il corrispettivo unitario in denaro offerta per clascuna AZIONE
CHGGETTO DELL OPFERTA, ol ad Buro 8,220,

fa data di approvazione del presente DOCUMENTO BOFIERTA da parte
di CONSOR,

it guinio GIORNO DI BORSA APERTA successive all’ulime giomo def
PERIODG DI ADESIONE ovvero, in caso di proroga del PERIODO DI
ADESIONE, fa data corrispondente al quinto GIORNO DI BORSA APERTA
successivo all’vitimo giormo del PERIODO DI ADESIONE, cosi come
prorogato, in cui sard effettuaio i pagamento del CORRISPETTIVO ai
titolari delle AZIONT OGGETTO DELLOFFERTA che saranno portate in
ADESIONE all’OFFERTA ed in cui ¢i sard il contestuale trasferimento
della titolarita delle AZIONY in capo all OFFERENTE,

la revoca dalla quotazione delle AZIONT sul MERCATO TELEMATIOO
AZIONARIO disposta da BORSA ITALIANA per effetto dell adempimento
delNOBBLIGO DY ACOUISTO AT SENSI DELUARTHOLO TR, CoMMA 2,
DEL TUR ovvero delladempimento dell"OBBELIGO D ACOUISTO Al
SENST DELLTARTICOLO 108, COMMA |, DEL TUF e delfesercizio del
DIRITTO DEACQUISTO, oppure a seguito di qualsiasi altro evento cui la

revoca consegua in base alla novmativa applicabile. come meglio

procisato A7,

Wt residug, at senst deilarticolo 111 dal

i diritto di scquistare e AZ

NTE eserciierd nel caso inooui venisse a detenare,

velmente

per effetto delle ADESIONI all’OIFERTA ¢ di acquisti ever

RTA medesima entro ] PREIODD 1N

et gl 4 fworl deilfoy

TUE una

partecipazione complessiva almeno part al 95% del capitale sociale

i presente documento & offeria,
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PEMITTENTE”

“ERBORSO COMPLESSIVGY

SESBORSO Massivn”

SOIORNG U1 BORSA APERTA™

“GLOBAL INFORMATION AGENT”

“HLD”

“HLD ASSOCiEs”

“INTERMEDIARIO INCARICATO
BEL COGRMNAMENTO”

PINTERMEDIARI DEPOSITARD

FINTERMEDIARY INCARIC AT
séﬁg ’EL’%‘?’E

“OBBLIGO DI ACQUISTO AL SENS]

DELLIARTICOLO 108, COMMA L,
DELTUE?

Seieen Service Broadcasting Technologies S.p.A., con sede legale in

ey

fa, Via O D Vitlorio, n, 17,

# comrispettive  complessivo  che  sard  effettivamenie pagat;
datl’OFFERENTE per le AZIONI pfsmﬁze in ADESIONE all"OFFERTA alla
EXATA D PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO,

i controvalore massimo complessivo dell’ OFFERTA, pari ad Furo
30.092.700,00 caleolato assumendo che futte le AZION! OGGETTO
L'OFFERTA siano portate in ADESIONE all’ OFFERTA,

siascun giorno di apertura dei mercati regolamentati secondo i

3

calendario di negoziazione stabilito annualmentie da BORSA ITALIANA.
Georgeson Sl con sede legale in Roma, Via Emilia, n. 8

HLD Sociéré en commandite par actions avente sede legale in Parigi,
41— 43 Rue Saint Dominique

HLD Associés Société par actions simplifide avente sede legale in
Parigi. 41 - 43 Rue Samt Dominigque.

Equita SIM S.p.A., con sede legale in Milano, Via Turatin, 9, spggetio
incaricato del  coordinaments  della  raccolta  delle  ADESIoN
all"OFrERTAL

ghi intermediari autorizzati (quali banche, societa di intermediazione
mobiliare, fmprese di investimente, agenti df a,;m*é%é;} che potranno

"“l:

4 cegéw‘@ e far pervenire le SCHEDE DI ADESIONE degli ADERES
QEE {IFTERTY
gii intermediari incaricati della raccolta delle ADESION] alPOFFERTA

| Mercaws Telematico Azionario organizzato ¢ gestito da BORSA

ERENTE 41 acgusstare le AZION residue da chi ne

o deliOF

H

facoia richiesta, 21 sensi deflarticaln 102 i, del

oui, & sepuito dell OFFERTA,

efferio delle ADESION] zz%é’“ 4i acouist

Tetaatt aul

£

 durante i Py e/t degly acguist

fz;%?z LIFFT
effestuat: %z*s adempimenio ACOUISTO AL SENSI
WRTHIOLO 108, COMMA 7

pari al 95% del capitale sociale a;?a‘fﬁ? ERIT

artecipazione akneno
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SOBBLIGO D ACOUISTO AT SENSE
DELLARTICOLG 108, COMMA 2,
BELTEET

“OFFERENTE”

“OFFERTA”

“PERIOGDO B ADESIONE”

PREGOLAMENTO CONSORT

SHREGOLAMENT B BORSA™

FECHEDA DI ADESIONE®

STESTO UNiny” o *TUEY

Vobbligo del’OFFERENTE di acquistare da clascun azionists che ne
facoin richiesia f2 AZION ?L*ﬂ‘éiﬁ& non apportate allPOFFERTA, al sensi

detlarticolo 108, comma 2, del TUF nellipotesi in cul, a seguito
é APOFFERTA, POFFERENTE venga a detencre, per effetto delie
ﬁgi)é‘%ﬁ&ii“‘;m all"OFFERTA e di acquisti eventualmente effettuati sul
mErCat aizrengamgme o indirettamente dall’OFFERENTE durante il
PERIOD ADESIONE, una parfecipazione complessiva superiore al
H1%% fjézi ézap;wfﬁ sociale, ma inferiore al 95% del capitale sociale
detlPExiT

Monte Bianco Sk, societd a responsabilith limitata di diritto italiano,
interamente controllata da HLD, con sede in Milano, via Paocle da

Cannobion, 9,

Pofferta pubblica di acquisto fotalitaria di AZIONT promossa su base
volontaria  dall’OFFERENTE, oggetto  del  presente  DOCUMENTO
[ OFFERTA,

il periodo m cui sard possibile aderire all'OFFERTA. che avra durata
dalle ore 8:30 del giorno 12 novembre 2012 alle ore 17:30 de! giorno

3G novembre 2017 estremi inclusi, salvo proroga,

i “Regolamento di attuazione del Digs. 24 febbraio 1995 n 358
concersgnte o discipling degli emiteny’”, adottato con delibera
CONSOB n 11971 del 14 magegio 1999, come successivanmente
integrato ¢ maodificats,

| “Regolamento dei mercati organizzon ¢ gestiti da Borsa Ialiana
SpA7, deliberato dall Assemblea di BORSA ITALIANA del 29 aprile
2005 e approvato dalla CONSOB con delibera n. 13101 del 5 luglio

2005, come successivamente integrato & modificato.
la seheda i adesione IV OFER

J;"'fz.-siim 24 febbraio 1998, 138, come successivaments

Flcato.

10472



0668482121

16:50:34 31-10-2012

Documento J ' Offerva Monte Rigneo 5rl

PREMESSA

La presente sezione fornisce una sintetica descrizione della struttura defl’ Poperazione oggetto del presente
DOCUMENTO DTOFFERTA. AT find di una compiuta valuazione dei termini ¢ delie condizion: delfoperarione,
shoraccomanda un atienta lettura &I furto 3 DOCUMENTO DYOPFERTA &, i particolare, della Sezione A

tAvvertenze”

L'operazione descrifta nel presente DOCUMENTO & un'offerta pubblica di acquisto volontars tolalitaria
promossa dail OFFERENTE, ai sensi e per gh efferti degli articoli 102 ¢ 106, auarte comma, del TUF, avente
ad oggetio la fotalita delle AZIONT emesse alla DATA DEL DOCUMENTO DVOFTERTA e non detenuie
dall’ OFFERENTE, pari a n. 136.785.000 AZIONI, prive di vai@r‘e nominale ai sensi dﬁ!.i’ari, 2346 del Conicr
CIVILE, corrispondenti a circa il 98,76% del capitale sociale sottoscritte ¢ versato dell EMITTENT E ol

Seziont C e D del DOCUMENTO D OFFERTA).

Al riguardo si precisa che in data 8 ottobre 2012 Vorgano di gestione dell"OFFERENTE, conformemente a
quanto deliberato m pari data dalla societd controllante HLD, ha assunic la decisione di promuovers
VOFFERTA, precisando che avrebbe avuto ad oggetto la totalitd delle AZIONI emesse alla data di

pubblicazione del DOCUMENTO D'OFFERTA ¢ non gid detenute dallOFFERENTE. L'OMVERTA & stata

annunciata al mercato tramite comunicazione diffusa in pari data, ai sensi dell’articolo 102, comma 1. del
TUFE

I CORRISPETTIVO offerto dall"OFFERENTE & pari ad Furo 0,220 per ciascuna AZIONE OGGETTO
PELLTOFFERTA portata in ADESIONE all’ OFFERTA medesima ¢ sara pagato in contanti secondo | tempi ¢ e
modalita mdicate nella successiva Sezione F, Paragrafo F.6. LESBORSO MASSIMO, in caso di totale
ADESIONE all OFFERTA medesima, sard pertanto pari ad Euro 30.092.700.00 {ctr. Paragrato £.2 della Sezione
E del DOCUMENTO DY OFFERTA)Y

LOFFERTA RENTE {cir,

¢ fmalizzata allacquisizione del controlle deil’BMITTENTE da parte dell O
stre‘igraﬁ:s (2.1 della Sezione G del DoOCUR RTA

5OF

51 precisa che la presente OFFERTA non € soggetta alla riapertura dei termini di cui all’articolo 40-bis del
REGOLAMENTO CONSOB {cfr. Paragrato A 8 della Sezione A del DOCUMENTO DYOFFER CAYL

Come verra meglio precisato nel Paragrafo G.2 della Sezione G del DOCUMENTO 1OFEERT . FOFFERTA &

Q%i:giiﬁ%'ﬁééiﬁﬁiéié, legata all'interesse di HLD per I’ TR In parteolare Doperazione st inserisce nel pits

ampio programma di investimento promosso da HLD, societa di investiments caratierizzata da un @%g&wm i

industriale con orizzonte di lingo termine, finalizeato (1) all individuazion

raggioranza o di minosanza, in imprese, quotate ¢ non, a lvello EUTGHED ?Eé}f‘zigéé {11y atla ristrutrorazione ¢

io r% e é;zzg;s’ess;s pariccipate, neil’otlica di un'e alorizzazione ¢ ﬁ%i: potenziniitd daile sx

sttiva temporale d: lungo wermine, preservando, o

a?'"’aﬁzéfz‘zii, in quesia pros

wwiaric deli’ m‘eg ress, rrith e da plena operativitd di gi

ks

arionizia di riferimento dell’}

mesi precedenti . HLD ha &zgﬁ;iwe%mtw gli"attuale
{Opera 8GR Sn A

Kffw?? ‘*\; pAL societh non gquotaiz che a suz velita detione 11 30.182% dellBaiiTen

dei rigparmio del fondo Cape Nas

z:@z‘éi'?{}fiz’z la Sore

ITTENTE medesymo senza, fultavia, aver ricevuto riscontri che abbiane indotin

‘ .,-E} Y

’&EE.;G%L%E????EJ“?‘ piausib io di un qualsiasi tipe 4 trattativa,

i
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Nella wbella che segue sono riportati in forma sinferica i prineipali avvenimenti relativi a

relativa tempistica.

WORFERTA 2 1

aty

Avvenimento

Modalitd df comunicazione

¢ di promuovers FOFFERTA,

Comunicaio dell™(x
P 102, comraa 1, del”

NG é’ﬁ‘-f;xffs‘:.ézg,

7 oftohre 20612

TR ORRERT A

Breposite del Doc

e coppunicazione &

el THF

pubblice dell svvenmno deposite.

comma ? d

o dell

Comunioat
articol 3

Comson.

3 ostohre 2012

r‘&g}mnmnvzm da parte df Consosg, del

Comunicato dell Oy

articell 36 & del Reco

LAMENTO O

2 novembre 2012

Pubblicazione del DocivenTe

O i

-

Pubblicazione dell avviso sal guotidians
Milano Finanea al serst delf asticole 38,
T OGNSR,

comma 2, del Reg
3 ai senst degli

Difustione del Docuss

articali 36, comma 3, ¢ 38 comma 2. del

Hr FRTOGNSGR.

12 novernhes 2012

Inivic def PERIODO D ADESIONE

3 novembre 2012

Termme del PERIDDO D1 ADS

Comunicato dot dsulail provvisord
dell O
REGOLAS

s al senst dell articole 36 def
NTOCONSOR,

Lavtro le 7:59 del primo Gioreo 01 Borsa
APERTA Siitiﬁi‘ﬁ‘:i\”ﬁt alla

Prriopo mt A

chiusura del

Comunicazione recante Pindicarions
Ha CoONDIZIONE DEL

ADESION! o della sua

deil avveramenio de
LIVELLG MIENIMO D

eventuale rinupcia.

Communicato ai sensi deliarticolo 36 det

REGOLAD ¢y s,

Entro le 7:3% del torze Giosno pi BorsA
v alla chiusura del

APERTA qoee
PRERIODG D1 ADE

E

st gvveramento, o

£iy, (3, (ivy

zione relativa
comiehizioni ¢

Comunica

alla risuncia, delle
di cui af Paragrafoc AL

Comuniesto ai sensi dellartiooin 36 del

HEGOLAN

Entro je 7:39 dell'altime GorNG DI Bonsa

APERTA antecedents

L0RRES

FVE

Comunicazions relutivy d‘E BYYErmRenio, &

alba rinuncia, delk

y 1 sopondo Ginena nl Hossa A?;

iy
site)

sucessive ally

3 Parsgraln

poriate

Comniea

H @Eacf’iaﬁa'

CORKISPETTR

Awvisg conlenenie 17

LABNEOE.
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Avyenimenio Modalitd df comunicazione

ADESIONE

Pagamenio del CORRISPETTIVO agli

ADE OFFERTA.

A decorrer

aiito alls ricorrenza del presuppost o

31 do

per Padempimenio defl Oons

ACGUISTEO A SENST DEL RYHOLG T8,

s ZDEL < ed indicaziont sulla
tempistica della revoca delle Aziony dalla

quotariane.

Earro # GIoRNG D Borgs Apr
0 PAGAMENTC DEL

antpoedenie fa Dan
CorRrispETTIVO relativo alla procedura
detl"ORBLIGO 01 ACGUIRTO AT SENS!

feoLo 108, conaa 2onen T

LA

Comunicaztone def risultatf definbiivi dells Comunieato af sonsi dell articolo 50

comma 5, del REGOLAMENTS

procedura dellOBRLIGO DFACOUITTO A AT

VARTICOLO TOE, commiA T D

SN CONSOB,

A decorrere dall avveramento det

prosuppost di fegpe

TE al seng

Comunicazione dell OGsrere
dell’articolo 30-quinguies, comma 2, del
T CONSOR,

ENTC

pubblicazione di un comunicato che

indichi Vammontare defle Azi0n residue,

ie modalith e | termind con oud

5 dard corse alla procedura
conglunia per Uadempimenic

delPOBRLIGO BTACOU

JTFe
o del DIRITTO I ACouisTo,
iziont suila templisties dells

Aziont dalla guotas

Nugge, 5§ comunioai di oui s

 afl

fe mpodobind

rrcedo 34 el REG
D UCNEGE, [ o 3

i ¢ gl pvvisi 1ivi

L RN RN

sazranns pebblicai

13772



0668482121

16:51:28 31-10-2012
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A,

A3

LrOrs

AVVERTENZE

Condiviont di efficacia dellOfferin

RTA & unofferta irrevocabile rivolta a tutti gli arionisti dell EMITTENTE, indistintamente e a parita di

condizioni (cfr. Paragrafo C.1 del presente DOCUMENTO D OFFERTA).

Pefflcacis dellOFreR1A & subordinata

o
Nl

(1)

(i)

[

alla condizione che le ADESIONI allPOFFERTA siano tali da consentire all® OFFERENTE di Q-(}ﬁf;{:@ﬁir&

considerando anche e n, 1.715.000 AZION! detenute dall’OFPERENTE aila E)x; A DEL DOCUMENTO

DYOFFERTA € le ulteriort AZIONT che UOFFERENTE dovesse acquistare, direttamente o/o %ﬁ{%%?{zmmaﬂ%&
.

al di fuorl dell"OFFTRTA nel rispetto di quanfo disposto dagh articoli 41 ¢ 42, comma 2, del
REGOLAMENTO CONSOR, almeno il 50% piu | AZIONE del capitale sociale dell’EMITTENTE (la

“CONDIZIONE DEL LIVELLO MINIMO I} ADESIONT Y

e

al mancaio verificarsi, entre i secondo GIORNO DI BORSA APERTA successivo alla data di chinsura del
PERIODO DI ADESIONE, a livello nazionale e/o internazionale: {a) di eventt o situazioni straordinari
comportanti gravi mutamenti nella situazione politica, finanziaria, economica, valutaria o di mercato

che abbiano effetd sostanzialmente pregiudizievolt sull’OFrErTA: {b} di eventi o situazioni straordinar
o comunqgue pregiudizievoll riguardanti la situazione pz‘si‘f‘imo;aiaisﬁ economica, finanziaria. fiscale,

L e delle societa da questa controllate,

normativa, societaria o giudiziaria, le prospettive dell EMITTE:
tali da alterare in modo sostanziale la situazione economica, pazﬁs noniale e/o finanziaria e/o 1 risultati
delll EMITTENTE medesima e delle societa da questa controllate, rispetto alla situazione risultante dalla

relazione frimestrale al 30 giugno 2012,

alla mancata effetivarione da parte dell’EMITTENTE, eatro il secondo GIORNG DI BORSA APERTA
successivo al termine del PERIODO DI ADESIONE; ( a} di atti od operazioni che possano contrastare
POFFERTA ovvero if conseguimento degli obiettivi della medesima: {b} di atti od operaziont che
possanc allerare in mode sostanziale la sitvazione sconomica, patrimoniale e/o finanziaria e/o i
EMITTENTE medesima o delle societd da questa controllate, rispetio alle situazione

risaitante dalla relazione trimestrale al 30 giugno 2012;

riguliati dell’

alla mancata adozione/pubblicazione, entre i seconds GIORNG DI BORSA APERTA successive al

avenil competenza, di atii o
dere

o det soggetti che

ritd

srimine del § , da parte di sGtuzioni, enti o aut

.E‘i 7, a:a,ezz';_'znggzz&. tali da prechs

¢, 1 tutte o in parte, anche a titolo mansiorio, iz possibilis dell O

imenti legislativi, amministrativi o givdiziari: {a) fing

4 i detenere s}&ﬁéu;}&m;s” el EMITYENTE: (i) zmgrsziszgﬁf fa maggiorania

assembles ordinarie ¢fo sirgordinarie

ettt che

affinghé 5*(’,‘3:@?;»‘5{%{5-:@ e

alls circosianza che le banche creditric] del grupps dellUEMITTENTE ahbiane

YA aniecedenti ailz ZH% i F T

mon oltre | due GIGENT 1 BOEsSA A

alla facolta 41 avvalerst dei rimedi risciutns derivant Pesiztenza di clausole di
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Drosgwmenro o

change of conrrol eventualmente incluse nei contratti di finanziamento con societd facenti parte del

gruppo delVEMITTENTE;

{vi} al raggiungimento, entro e non oftre | due GIORNI DI BORSA APERTA antecedenti alla DIAT
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO, di un accordo fra HLD e "OffeR
ereditrict del groppe dell
organi societar] dell’ BMITTENTE medesimo & avente ad cggetto la ristrutturazions, a condizioni di

E, da un lato, ¢ le banche

MITTENTE, dall’altro late, condizionato all’approvazione dei conpetentd

mercato, dell’attuale indebitamento a medio-lungo termine (di eni alla presente Avvertenza 3 subia base
del seguenti presupposti essenziali: {a) proroga della scadenza finale del finanziamenio di almeno 2
anni; (b} concessione di un ‘”g}@naéw di grazia” (da imendersi come lasso femporale nel guale non vi
sarebbe da parte del debitore rimborso del capitale) di 2 anni a partire dalla DATA DI PAGAMENTO DEL
CORRISPETTIVO; {c} impegno, da parte dell" OFFERENTE ¢/o di HLIY, ad apportare capitale di rischio in
favore dell’Em
consentite ai soci dalla normativa pro rempore vigente: (d) mantenimento, a condizioni di mercato,

STTENTE per un ammontare massime fino a Buro 3 milioni nelle forme tecnirhe

delle attuali finee di credito e affidamenti commerciali del gruppo dellEMITTENTE, ivi inclusi quelli
¥,

utifizzatl per esigenze legate al finanziamento del capitale circolante del gruppe dellTBEMITTEN
modo tale da consentire la prosecuzione dell’ordinaria attivita aziendale dello stesso.

Nel caso in cui la CONDIZIONE DEL LIVELLO MINIMO DI ADESION non sf avveri e purché le AZIONI poraie in
ADESIONE allV OFFERTA, sommate a quelle eventualmente acquistate dall"OFFERENTE é;rammm?c e/o
indiretiamente, al di fuori dell’OFFERTA nel rispetto di quanto disposto dagli articoli 41 e 42, comma 2, del
REGOLAMENTG CONSOB, risultino non inferiori al 30% + 1 AZIONE del capitale sociale dell"EMITTENTE,
FOFFERENTE si riserva la facoltd di rinunciare a tale condizione ¢ di procedere con Pacquisto df witte lo
AZIONI portate in ADESIONE nonostante si tratti di un quantitativo di AZIONI dell EMITTENTS
quetlo di cui alla CONDIZIONE DEL LIVELLO MINIMO DI ADESIONI, ferma restando la possibilita di procedere
Edi ulteriori AZIONG, anche fuori dellUOrreRTA.

© inferiore 2

it

all’acquiste da parte dell"OFFEREN

L'OFFERENTE si riserva altresi la facolta di rinunciare in tutto o in parte anche alle condizioni di cui ai punii

{1ty (113, (iv), (), (vin

LOFFERENTE si riserva infine la facoltd di modificare 1 termini delle condizion] che precedono, n gualsiass

momento ed a suo nsindacabile ghudizio, i twtto o in parte, in conformita alle previsiont deliarticolo 43,
comma 1, del REGOLAM

REGOLAMENTO CONgOs

WNTO CONSOB, dandone comunicazione nelle forme previste dallarticolo 36 del

fa Tabella a pag. 12 che precede riporta i forma sintetica | principall avvenimenti relagivi allF O8rERTA ¢ a
indicati, POFFERENTE dard notizia

relativa  tempist in conformita  alle tempistiche I essa

é@?%’auaraw £ z}ze;:mcz? aellilesercizio della facokd &

UTE hanne avviaie i pri o0

k|

con le banche o cc%éézété dcfé gruope dell I fine di presentare 2 queste m%?iﬁée i punt
H

deile iniese da raggiungere, anche af finf dellavveramento delle condiziont &t cui ai pustl (v} e {vi) del

Lo
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Sisegnaia che, come descritfio 3 pagina 181 del bﬂaz;cia consoelidato delVEMITTENTE al 30 settembre 2011
(disponibile sul sito internet delPEMITTENTE all'indirizzo www.scrsenit), ai sensi de! contratio i
finanziamento stipulato in data 28 luglic 2010 tra UEMITTENTE ed un poe! di banche, per un ammontare

complessivo di Euro 26 000 migliaia potrebbe essere causa di rimborso anticipato ¢ i}k}h};%x}ﬁﬁ di ale
finanziamento, tra Ualtro, la riduzione deliz pez;if,u;ézzz;{vze detenuta da Screen Grovp S.p.A. al di sotto del
22% del capitake con diritto di voto delEMITTENTE, cosi come il cambio dello sponsor in Screen Group

S.pAL nel casn in ol cessi di sasere titolare del 5{}9{32% dei voti di Screen Group S.p A, stessa, fattd salvi i
casi delle cessioni di partecipazione a favore diz (1) alwi fondi sempre gestiti dallo sponsor; (i) altri fondi
stiti da Societa di Gestione del Risparmio {o enti analoghi), nazionali o infernazionali. di primario standing
cfr. Paragrafo B.2.4 del presente DOCUMENTO D OFFERTA).

ges
{c

I caso di mancato avveramento anche di pna sola delle condizioni che precedonc (o mancato esercizio della
facolta di rinunciarvi), UOFFERTA non si perfezionerd e fe AZIONT apportate all’OFFERTA saranno svincolate
entro il secondo GIORNG D1 BORSA APERTA successivo alla dzﬁuswﬂé del comunicato relativo, a seconda dei
casi, al mancato avveramento della CONDIZIONE DEL LIVELLO MINIMO DI ADESIONI ovvero delle condizion;
di cui ai precedenti punti (i), (i), (v), (v) e (vi} e restituite nella disponibilia dei rispettivi tifolart senza

addehito di oneri e spese a loro carico,
A2 Situazione economico patrimowiale e finanziaria dell’ Emittente

FE, siosegnala che, come ilustrato nella

ENTE stesso, net primt nove mest dellesercizio 2011

Con riferimento al risullati economici ¢ fimanziart dell EMITT

relazione trimestrale al 30 giugno 2012 dell EMmiTt
2012, 3 ricavi sono stati pari a Euro 36967 mighaia, i diminuziene de! 9,04% rispetto al medesimo periode
dell’esercizio precedente e che il risuliato operative (EBIT) & siato negativo per Buro 2.261 migliaia, rispetto
ad un valore positive del medesimo periodo deli’esercizio precedente pari 2 Buro 4.595 mighiaia, $i segnals
peraltro che Uindebitamento finanziario netto al 30 giugno 2012 & pari a Furo 38.491 migliaia, rispetto ad un
saldo al 30 settembre 2011 di Furo 33.190 migliaia, con una variazione in aumento part & bure 5301

migliaia. Per un maggiore dettaglio riguardo ai recenti risultati economici e finanziar dell EMITTENTE i

54

rimanda alla sezione B.2.4. del presente DOCUMENTO DI OFFERTA. Per maggiori informazioni si rinvia a

MENTO DTOFFERTA,

quanto riportato al Paragrafi B.2.4 Sezione B e G.2, Sezione G, del DO

S rende noto infine che, ai sensi det vigente sialulo sociale, Ueserelzio socile dell BTy

va dal 17

cgge
1

i

ottobre al 30 settembre di ogni annc. Pertanto entro il mese di gennalo 2013 dovra tenersi Passemblea dei

¢ del progetto di bilancio; prima 4 ak scadenza, i {,.{i??‘éf;%ﬁ%i‘: 4 Amministrazione

- fidntey, @l U6
win conschdato al 34

riunirsi per Papprovazione del progetio di il

a altacouisizione del controllo delV Frarrrente da

#318
i

ciarne il business nel mediodlungo periodo.

> strategie fuure diretie a favorire la cresciia e a rafforzare i posizicnamento

I, dovranno essere orientate, da un fato. ad una pin pervasiva presenza dello

sul mercati nazionali ¢ internazionali 2 fine di intercettare le oppormunity offerte ¢ dall’aitro,

T4
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FE}

all’investimenio nella progettazione ¢ implementazione di nuove soluzioni tecnclogiche da offrire syl

mercato,

G investiment! Bnalizzati al menzionato rafforzamento del posizionamento competitivo dell EMITTENTE
MITTENTE

sarannio finanziati facendo ricorse (1) ai flussi di cassa generati dalle aitivita operative dell’E
stesso, i) a risorse messe & disposizione dall’OFFERENTE, tramite sottoscrizione di aumenti di capitale
ovvere mediante versamentt oo fnanziament] soci nells f@mfﬁ: Eccni{:he consentite dalla normariva pro

lempore vigente &/0 {1/} » nuovo indebiamento bancario,

Alla D3ATA DEL DOCUMENTO DI OFFERTA, nessuna decisione in merito a eventuah fusioni, ristrutiurazion: e/o

rmrgamzzzizi@ni ¢ stata assunta dallTOFFERENTE,

A4 Dichiarazione dell’ Offerente in merito all’Obbligo di acqaisto ai sensi dellarticolo 108, comma
2, del TUF

LOFFERENTE comunica sin d'ora che, ove, a seguite dellOFFERTA, divenisse titolare, diretiamente o
indirettamente {per effetto delle ADESIONI all’OFFERTA ¢ di acquisti eventualmente effettuani ai di fuori
dell’'OFIERTA medesima comungue entro il PERIOGDO DI ADESIONE), di una partecipazione nel capiiale
sociale dell’EMITTENTE superiore al 90% ed inferiore al 95% delle AZ10N1 del EMITTENTE, essa non
procederd alla réc&s{zmzimw del flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoviazioni
detle AZIONE sul MTA. Pertanto UOFFERENTE, ai sensi dell articolo 108, comma 2 2, del Tesro UNiCo, avra
Fobbligo di acquistare le restanti AZIONI dagli azionisti del’EMITTENTE che ne facciano richiesta.

I prezzo sara pari al CORRISPETTIVO dell"OFFERTA ai sensi defl’articole 108, comma 3. del TUF ovvero
deterininato da CONSOB, ai sensi deli’articolo 108, comma 4, del TUF ¢ dell’articolo 56, comma 5 del
REGOLAMENTO CoNsOR,

LOFFERENTE indichera in apposita sezione dell’avviso contenente i risultati definitivi dell’ OFFLRTA, che
sara pubblicato ai sensi dellarticolo 41, comma 6, del REGOLAMENTO CONSOB (come descritto in deftaglio
net successive Paragrafo F.3 Sezione F del DOCUMENTO DOFFERTA). se si sone verificati i presupposti per
Vapplicabilitd detlUOBBLIGO DT ACOUISTO A SENST DELL ARTICOLO TOB, ConiMa 20 DEL TUF In tal caso,
Favviso conterrd anche informazioni cirea (77 il quantitativo delle AZIONI residue (in termini sia di numero di
AFIONI
PORPER

sia di valore percentuale rapportato all’intero capitale sociale): e (79} | termint e le modalita con cui
> adempira all"OBBLIGO DI ACQUISTOD A SENSI DELL ARTICOLO 108, COMMA 2, DL TUF.

Fatto salve quanto previsy
ACGUIRTG A 8]

i

LA a sepuito del verificarst del presupposti dell'OBBLIGO 1
TUFE o normg o 5.1, comma 8, dei

DELISTING 2 deo dal GIOENG 3 BORSA

RTA s ?;éa;fz‘sz;} di pagamento del corrispetiive & : '.ﬁ & sfate zﬁﬁfﬁé;}%iys@

CTHCOL PR COMMA

Pertanto, gh azionisti che avramno deciso di non portare in ADESIONE I loro AZIONT durante

/o che non abbiano richie b di acquistare le loro AZIONT dura

Madempimento delPOng ARTICOLD 1O, ComMMA 2, DE SATATRD

tholars di sty Pnanziar non negoziall in aleus mercato repolamentato, con e le conseguent

difficolth legate alla Hquidazione det propric investimento.

LA

17772



0668482121

16:52:51 31-10-2012

Documenio d Offeria Monte Binnea Sl

A8 Dichisrarione dell Offerente in wmerito all’Obblige di Acquisto al sensi delWarticols 108, comma
i, del TUF ed al Diiritto di Acguistn

Allesito dellOFrERTA, nonché per effetto di acquisti eventusimente effertuati al di fuornt dellPOFFERTA
TARTICGLO 108, CoMMA 2, DEL

medesima /o n adempimento dell’OBBLIGO DI ACGUISTO AT SENS]
TUF, FOFFERENTE potrebbe venire a deteners, direttamente ¢ indiretiamente una partecipazione complessiva

abmeno part al 95% deil’intero capitale sociale ordinario dellV EMITTENTE,

Ricorrendo tle ipotesi, VOFFERENTE dichiara sin dora la propria intenzione df avvalersi del dirfito di
acquiste di cul all’articolo 11 del TESTO UnNiCo 41 acquistare le residue AZIONL

BDRETTO DEACQUISTO sard esercitato non appena possibile dopo la conclogione dell"Orepira,
H prezzo di acquisto per le rimanenti AZIONT sard determinato at sensi delf’articolo 108, commi 3 o 4, del
TUF, in considerazione del richiamo a tale disposizione contenuio nell’articolo 111, comma 2, del TUFR.

In particolare sard corrisposto un prezzo di acauisto per clascuna AZIONE pari gl CORRISPETTIVO ai sensi
dellarticolo 108, comma 3, del TUF, ovverc determinato da CONSOB ai sensi degli articoli 108, comma 4,
del TUF e 36, comma 5, del REGOLAMENTD CONSOR,

LIOFFEREN TA, che
sard pubblicatc ai sensi dell"articolo 41, comma 6, del REGOLAMENTO CONSOB, ovvero del comunicalo
avente ad oggetto i risultat della procedura dell"OBBLIGO DI ACQUISTO At SENSI DELLARTICGLO 108,
CoMMa 2, DEL TUFR, se st sono verificati § presupposti per Pesercizio del DIRITTO DI ACQUISTO &
delMOBBLIGO D ACQUISTO ATSENSI DELLARTICOLO 108, COMMA 1 DL TUFE

E mdicherd in apposita sezione dell’avvise contenente 1 risuliati definitivi dell"OFFE

In caso positive, 10 tale sede saranno altresi fornite nformazioni ¢irea; () 1 quantitative defle AZIONI residue
{m termind sia di numero di AZIONT sia di valors ;‘}éfft{-’:zzméz&é E‘Eiffs;}(}f'%fﬁﬂ all mtero capitale sociale) e /0
£ esercitera i DR ACOUISTG ed ademping, nell’ambio della

termint 2 e modalild con gul VORRE
stessa procedura, al P OBBLIGD DLACOQUISTO A s:sax%z;;%:.z,;*m\zi GLO 108, COMMA |, DEL TUR

LPOFFERENTE, esercitando i DMRITTO %é‘iﬁ_ IETO, adempird contestualmente allV ORBLIGO DI ACOLISTO Al
é_g DBEL TUF nei confrontt degli azionisti che ne facciano richiesta.

sca procedura al Tine di adempiere alVORBLIGO D
FUF ed eserciiare i1 DIRITTO DIACQUIRTO,

ELLARVICOLG 1O

e -
sricolo 2501

Cualora ricorressere § presupposti per Vesercizio del DIRITTO D AC

comma 8. del REGOLAMENTD D1 BoRrsa, E‘,%i..‘;?i%i%;’z?%%i A dizsnormrd o g/0 la revocs delle AZ:

ah
datla quotazione, lenuto conto dei sempi previstd per
AL Polenzizle conflitto & interesst
81 segnala che: {1} PEMITTENTE ha stinulato con Banca Nazionzle {éa favore Sp Al e Unillredit Bp AL un

sernavice 2001 e che
[

contratto di fnanziamento 2 medio lungeo womine {onte: Relag

UniCredit S.p.A. ha nlasciain a & R {;é Jean- § grre
®

Mustier, socio asccomandants di HLL

R AL responasablie dells division

18772
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5.CA. - Succursale di Milano, societd facente parte dello stesso gruppo della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. svolge i ruolo di INTERMEDIARIO INCARICATO nell’ambifo dell"OFFERTA,

AT AMernative per gl avionlsti destinatari dell Gfferia

Pe izm di maggiore chiarezza, nel presents Paragrafo si illustrano i possibili scenari per gli atreali azionisti

PEMITTENTE relativamente allipotesi in cul POFFERTA:

o,
"

vada a buon fine (@) per eifetio dell’avveramento delle condizioni di efficacia della medesima o (b) per
cifetio della rinuncia alle medes;msf da parte dell’ OFFERENTE, distinguendo il caso di ADESIONE
IFOFFERTA dal caso di mancata ADFSIONE alla stegsar ovvern

(31} non vada a buon fine per effetto del mancato avveramento delle condiziont di efficacis della medesima
f:.

senza rinuncia alle medesime da parte dell"OrFrER

A7 Scengrio in case di perfecionamento dell Offerta e Adesione _alla stessa da parte deoli azionisii

dell Emiitente

i caso di avveramento (o rinuncia da parte dell’OFFERENTE) delle condizioni di cui alla precedente
che avranno

avvertenza ALl e, guindi, di perfezionamento dell OFFERTA, ghi azionisti dellEMITTENTE
aderito all"OFFERTA riceveranno Euro 0,220 per ogni AZIONE da essi detenuta ¢ portata in ADESIONE.

A 72 Seenario jn caso di perfeziongmento dell Gfforta e mancata Adesione alla stessa de parte _deolt

azionisii dell Kminente

In caso di avveramento o rinuncia da parte s,_éf.; JFFERENTE delle condiziont di cut alla precedente
avvertenza ALl e, quindi, di perfezionamento dell’ OFFERTA, gli scenari per gi azionisti del EMITTENT

non avranno aderito al"OFFERTA possono essere sintetizzati come segua:

(a}  Perfezionamento dellOFFERTA in caso di raggiungimento di una partecipazions pari o superiore al
0% pin 1 AZIONE del capitale sociale dellEMITTENTE
partecipazione miferiore 2l 530% pin | AZIONE del capitale sociale dellEmiTs

A MINBAG DL ADESIONT da parte dellP OFFERENTE.

iF oma non superfore al 90% o di una

L e rinuncia alla

CONDIZIONE DEL LIVEL]

P

Ta e di acquisti eventualmente effetfuati al 4i fuor
elen 17158000 A

2o delle

Gualora, ner &f

dell(r iA medesima entro 1 %3‘

TE oalis L

detenute dall’Orreg

splessiva almeno ﬁ; ab 50% pm | AZK

éii‘ﬁi?:ﬁmaniéﬁ g ndir B %%Qég}&zé{aﬁﬁ ey

Toma non superiore al Y% o di una §§

S con rinuncia alla

E che non avranno ade

wrranine ia qoalita d

19772



0668482121

16:53:28 31-10-2012

o Muonte Bigreo Srl,

Documento d'C

(by  Perfezionamento delV OFFERTA in caso di z?wgizmwim nto di una partecipazione superiore al 90% ma

%

inferiore al 95% del capitale sociale dellU EMITTENTE.

Jualora, per effette delle ADESIONI all’OFFERTA e di acquisti eventualments effetiuati 4l di fuori
p 4

a defenere,

dell’OFFERTA medesima duorante i periodo di ADESIONE, OFPERENTE venisse
diretlamente ¢ mdirettamente una percentuake superiore al 90% ma inferiore al 95% del caprale
sociale dell’ EMITTENTE, POFFERENTE stesso, non velendo ripristinare entro 99 giorni un foltante
sufficiente ad assicurare i regolare eméafzwnw delle negoziazioni, sard soggetto all’OBELIGO DI
ACQUISTO Al SENSE DELL’ARTICOLO 108, COMMA 2, DEL TUF. In tal caso, dunque, gl azionist
dell"Eurr Tt che non abbiano aderito all’OFFERTA avranne diritto di chiedere all’OFFERENTE di
acquistare le loro AZIONL ai sensi dell’articolo 108, comma 2. ad un mrexzo di acquisio per ciascuna
AZIONE pari al CORRISPETTIVO at sensi dell®articolo 108, comma 3_ del TUF, ovvero determinato da
CONSOB ai sensi degli articoli 108, comma 4, del TUF ¢ 58, comma 5, def REGOLAMENTO CONSOR.

I

Al contrario, ove ghi azionisti dell’ EMITTENTE decidano di non avvalersi di tale diritte — dato che,

B

come gia rilevato, a seguito del verificarsi dei presuppost deir{)%iﬂ,l(_}(} DI ACQUISTO AT SENSE
LTARTICOLO 108, COMMA 2, DEL TUF, a norma deil’articolo 2.5.1, comma 8. del REGOLAMENTO 11

BORSA, BORSA ITALIANA disporra il DELISTING — gli stessi resteranno tiolar! &I strumenti Gnanziar

non npegeziatl in alcun mercato regolamentaro, con tute le conseguentt difficolts legate alla

liquidazione del propric investimento.

{e)  Perfezionamento dell'OFFERTA in caso di raggiungimento di una parfecipazione part o superiors al
95% del capitale sociale dellV EMITTENTE.

Qualora, per effetto delle ADESION alPOFFERTA ¢ di acauisti eventualmente effetroati al di fuor
dell’OFFERTA medesima entro il PERIODO DI ADESIONE {¢/o degli acquisti effettuati per effetto
deil’eventuale adempimento dell’ OBBLIGO DI ACOUISTO Al SENST DELL ARTICOLG HoE, COMMA 2, DEL
TUFL POFFERENTE venisse 3 d@iﬁmra direttamente e indiretamente una partecipazione complessiva
almeno pari al 95% del capitale sociale delEMITIENTE ¢, quindi_ lo stexso OF TE esercitasse i
DIRITTO DU ACOUISTO, a@iazz’zpicﬂé@ contestualmente  allUOBBLIGO 01 ACQUISTO AL SENSI
ARTICOLO 108, COMMA 1, DEL TUF, aghi azionisti dell’Fayrr sara corrisposto un prezzo di
acquisto per ciascuns fﬁsxz{s&zz part al CORRISPETTIVO ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF
ovvero delermninato da CONSOB al sensi degli articoli 108, comma 4, del TUF ¢ 50, comma 5 5, del

in tal per effetto deil’esercizio del Dims

LIGO DI ACOUISTO A DELLTARTICOLO 108, COMMA
T sarebbero revocate dalla quotazione e 10
.73 Seemwio in caso df mancaio perfesionon ol 'Ciferia o causg del mpncoto g

so80 & subordingta sene s

EHE SOia delie conadisianl sur fey g

I caso di mancalo avveramento (¢ mancats rinuncia da parte allOFFERINTE)

condizioni di eui alla procedente avvertenza A1 e, quindl, di mancato ;}gféézzg

AZIONY apportate sl OFFERTA sarebbere svincolate entro 1 secondo GIORNG 1

primo comunicate del mancato avveramento &i detta/e Q(Eﬁa’ﬁi}{f{‘;i

rispettivi tiolar senzs z‘z{é{%ﬁé?z‘ézﬁ gioneriespesea bo

20772
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S

AZION] dell EMITTENTE resterebbero ammesse alle negoziazioni sul MTA e gli azjonisti dell’ EMITTENTE
resterebbero titolari di strumenti finanziari negoziati su un mercato regolamentato.

AR Eventuale scarsith i adeguato flottante a segsito dell’ Offerta

Nel caso In cut, ad esito dellTOFFERTA, 'OFFERENTE venga a deteniere una pariecipazione inferiore al 90%

del capitale ordinario dell’ EMITTENTE si fa presente che, laddove si verifichi una scarsita del flottanie tale da
non assicurare i regolare andamento delle negoziazioni, tenuto conto anche delle puartecipaziont superiori al
2% detenute dagli altri azionisti, BORSA [TALIANA potrebbe disporre la sospensione e/o la revoca dalla
guotazione delle AZJONI dellTEMITTENTE ai sensi dellart. 2.5.1 del REGOLAMENTO D BORSA, salvo che non

venga ripristinato un flottante idoneo ad assicurare un regolare andamento delle contratiazioni,

Qualora tale scarsita di flottante, per la causa sopra rappresentata, venisse a manifestarsi, DOFFERENTE 1
mtende porre in essere misure finalizzate, per tempistica e modalita, a ripristingre Je condizioni miﬂimﬁ fﬁ
flottante per un regolare andamento delle contratiazioni, non sussistendo al siguarde aloun obbligo derivanie

dalla normativa applicabile,
A9 Inapplicabilita della viapertura dei termini dell’Offeria

Si precisa chie la presente OFFERTA non & soggetta alla riapertura dei termini di cui all’articolo 40-bis del
REGOLAMENTO CONSOR,

AN Comunicato deli’ Emittente

Al senst dell’art. 103, comma 3, del TUF, FEMITTENTE dovra diffondere al pubblico, eniro il primo giorno

del PERIODO DI ADESIONE, un comunicato contenente ogni dato utile par Papprezzaments dell"OFFERTA ¢ 1a

nropria valutazione sulls stessa,

St segnala inclire che  rapprosentanti det lavoratort hanno aeoltd di diffondere autonomo parers i meriio

atle ripercussioni dellOFFERTA sull oceupazions,
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H. BOGGETTI PARTECIPANTI ALUOPERAZIONE
B.1  LSOlferente e HLD

At fini di maggiore chiarezza e trasparenza e in conformitd a gquanto preseritto dall’Allesato 2A al
REGOLAMENTO CONSOR, st precisa che POFFER
agosto 2012 da HLD (che lo controlla integralmente) al solo scopo di promucvere in Halia DOFFERTA;

pertanto le informazioni di cui alla presente sezione saranno riferite ad HLD & per quanto d inferesse a1 fin
del"OFFERTA, all"OFFERENTE,

& un mero veloolo societario, costituito in data 1°

pey
H

i

L

B 11 Bformeaziont socieiarie relative gl CFFERENTE

T & “Monte Bianco Sl

La denominazione sociale dellPOrres

LTOFFERENTE & una vi;@i:iﬂé a responsabilita limitata, soggetta alla legee ftaliana, costinnita in data 1 3gOSto

2012 con durata fino al 31 dicembre 2030, con sede sociale in Mil ano, via Paclo da Cannobio n. 9, numero
di iscrivions al R{%gés{m eﬁ@i!iz imprese di Milano, codice fiscale e partita iva 07937420061,

Alla data def DOCUMENTO DPOFFERTA, i capitale sociale dell OFFERENTE @ pari ad Fure 10.000.00.

Alla data del DOCUMENTO D'OPFERTA, POFFERENTE & amministrata da Laurent Grimaldi, in quality 41

amministratore unico. che rimarra in c.zzri(:a SU0 & Fevoea o dimissioni,

Laurent Grimaldi non ricopre cariche né ha interessenze economiche nell’ambito dell’ EMITIENTE e/ del

relativo gruppo di appartenenza.

LTOFFERENTY ha ad oggetio, nel limitl previsti dalla normativa pro lempore vigente e non nei confronti del

pubblico, il compimento di operazioni di acquisto oo sottoscrizione, con partecipazion sia di maggioranza

sia di minoranza. anche in co-investimento con altri investitori finanziar o non, di (i} arioni, senza
limitazioni per categoric, (1) quote e partecipazioni, /4ii) obbli fgaziony, senza limitazioni per cafegorie, (v
strumenti finanziari partecipativi di ogni categoria e, in genere, /) titohi ra spresentiativi del capitale di rischio
/o di debito di societd, di ogni genere ¢ tipo, costituite o costituende in Halia o all’estero. che facciano o

meno ricorse al mercato del capitale di rischio, senza limitzioni per settori merceologicl e/o di business.

L'OFFERENTE ha altresi per oggetto Desercizio di attivith funzionali al coordinamento delle societi dallo

stesso controllate, nonché al relative controllo della gestione.

f ¥

B.1.2 Benomingzione sucinle fivrma siuridica e sede sociale i HLD

La denominazione sociale di HLDY 2 “HLD Sociétd on commondite per getions”.

campite gy 41

ta al Registre du commerce et des socidtés 1 Parigi (Francia), numero di identificazione
1267433 2 %2 1.5, Paris,

3y
EAY)

221772
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HLD & ung societd in accomandita per aziom di diritto francese che si caratierizea per Ia presenza di due

cazsgw%ﬁ di sock:
a} i soct accomandatari, che rispondono solidalmente e Hlimitatamente per le obbligazioni sociali;
by iscciaccomandanti, che sono obbligati verso la societd nei tiniil deila quota del capitale sotfoseritio,

i potere di amministrare HLD compete al socio accomandataric HLD ASSOCIES, societd di diriteo francese, 1]

cul capia 3@ votante & suddiviso fra { sezuenti soci

H

Compagnie de U Audon (societd controllata da Jean Bernard Lafonta): 33,33%

iR
¥,

- Aspen {secietd contrellata da lean Bernard Lalfontay 1,83%
- ProXchange Limited (societd controllata da Jean Philippe Heckteweiler): 33,33%

- Monte Cinto Industries {societd controllata da Philippe Donnety 31,50%

B2 Lostitnzione, durata, legislazione ¢ firo competenie di HILD

HILD ¢ state costimwta in data 21 maggio 2010 con durata fino al 20 maggio 2100

HED & siata costituita in Francia. La legislazione applicabile & quella francese, [F foro competente & il

Fribunal de commerce di Parigl

B 14 Copitale sociale di HLD

Alla DATA DEL DOCUMENTO DPOFFERTA, 1 capitale sociale di HLD, deliberato ed interamente sotioseritto ¢
versate, £ part ad Eure 36.578.000.00 i{fsﬁmseém%éEz:tsz‘;éa:irzqacé,gzz‘s"{'}gﬁ%f;zzm{me}méEfzf"iéé}‘}

In data 14 setternbre 2012, 1 competents organt sociali di HLD hanno deliberate un aumento di capitale pari
ad Bure 4.648.000.00, mediante emissione di n. 4.648.000 azioni, ad un prezzo unitario part a Eure 1,08 &

cui Buro 0.08 a titolo di sovrapprezzo, per un controvalore complessivo pari a Furo 5.019.840.00.

g
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BLE Spef di HID

fsoct di HLD sono:

R ] CATEGORIA DI SOCH: % BECAPITALE DETENUTA
FILDY Associes SO ACCOMANDATARIO

Lompagnie de MAndon SOCIO ACCOMARNDANTE

ProXohanes E./i.s’mk?-;‘? SOUIO ACCOMANDAN {

Monte CUinrg Indusiries SGUHO ACCOMANDANTE ém
Claude Bébéar SOUH ACCOMANDANTE &, f:s*%
Norbert Deniressangle SOCKD ACCOMANDANTE 9,001 %
Chrigtian Gueugnier SOOI ACCOMANDANTE 0,001 %%
{iroupe Audit SOCI0 ACCOMANDANTE 5639
Norbert Dentressangle Investssements bt }(’KE ACCOMANDANTE 8.63%
Weber Investissoments i H,63%
Jean-Pierre Mustier 5.63%,
Artemis £,653%
Bernard Oppetit SOCHY ACCUOMANDARNTE G015
Decaux Fréves Investissements SOUIO ACCOMANDANTE PS5, 18%

* Mot percentuale approssimaty. | azisne detonuly,
Alla DATADEL DOCUMENTO D'OFFERTA, HLIY ¢ gestita e amminisirata da HLD ASSOCIES,

Tenuto conto che HLD & una societd in accomandina per azioni di diritto francese, in termini puramente
formali non risultano applicabili ad HLD i parametri stabiliti dall’art. 93 TUF per la definizions del

controiio.

Tuttavia, da un punto di vista meramente sosfanziale, ad HL.D ASSOCIES — unico socio accomandatario
HLID — compete i} potere di amministrare la stessa HDL = & determinarne tutte le scelte gestionali e di
mvestimento; pertanto HLD ASSOCIES risulta i socio controllante di HLD.

Al interno di HLD ASSOCIES, alla DATA DEL DOCUMENTO BYOPFERTA, risulta in essere fra Compagnie de
FAudon (rappresentata e controllata da Jean Bernard Lafonta), ProXChange Limited {rappresentata ¢
controflata da Jean Philippe %rriﬁckﬁaweéiﬁr} ¢ Monte Cinto Industries (rappresentata ¢ confrollata da Philippe

rzate da un late, gli assenti proprietari {ponendo limiti at

Donnet) un patto parasociale finalizz

traslerimento delle azioni), daiialiro, é? governo della societd (atraverso fa previsione di maggioranze

a‘%a;eﬁﬁgétaw gm" fe delibere del consigho di amministrazione e dell’ assemblea). A tale ultimo proposiie si

ssibilita di raggiungere le suddette maggioranze qualificate, le parti st adoperano

DrECiss veaso df b

di specifici

nanifesiaiosi, wenza ia

al E’f’%;;@ i éﬁéé?éémm una sohuzione i dissensa

rimedi/meccanismi esperibili qualora si verificht uno “stalio decis che i caso di

madempiments, da parie di uno del tre soci, all"obbligo di esclusiva/non concorrenza da questi assunta, gl

ve g call option sulla partecipazione del spcio inadempients,

roltare  contnlle so Hun

rente, dioes

epli aderenti al suddetto 3 patto & in grads, o

3

S

24 172
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B 16 Urgano di Amministrazione - Oveano di controlln — Bevisori dei conti Jdi HLD

Oreano df amministrazions

gestita e amministrata da HLD ASSO0

Alla DATADEL DOCUME

HLD ASSOCIES ¢ ammmistiats da un Comird o Administregion

Alla DaTA DEL DoC
composto da 3 consighieri | cai nomingtivi, cariche ricoperte e durata deli’incarico sono riportati nella tabella

che segue:

Nome Cognome {larica Termine dell’incarico
Jean-Bernard Lafonts Presidente A wmpo ndeterminagto
Jean-Philippe Hecketpwelfer Brirettore Generale Aempo indetermingts
Philippe Donnet Agsociato di Hip Assoois A fempo indelerminato

TG BTOFFERTA nessuno det membrt del Comité o Admindstrarion di LD ASSOOIES

Alla Dara pee DOCUMEN
ricopre cariche o & titolare di interessenze sconomiche nellambito dell EVHTTENTE o del relative gruppo di

appartenenza.

Oreang di controfio

At sensi delParticolo 15 dello Statuto sociale di HLD, I'organo di controllo (Consei! de surveillaneey &

composte da un minimo di 3 ad un massimo di 12 membri, persone fisiche o giuridic

TO DTOFFERTA, risulta essere cosi composto,

U Conser? de surveillonce, alla data del DocuMm

Generslita/Devominazione Data di inizie mandaio  Dats di fine mandsto
Weber Investissements/Rapprosentata da Christian Gueugnior 9 luglio 2010 30 glupno 2016
Claude Bébéar G hughio 10 HE glugno 2616
Worbert Denirossangle Invemissements/Rapprosentata da Notbert Dentressangle 9 haglin 2010 30 giugno 2016
Artemis Trustees Limites/Rapprosentata da Bernard Oppetit 26 gennalko 201 30 ghupno 2017
Degaux Fréses nvesissemenis/Rappresentaty da Jean-Charles Dieoany 25 marzo ZQ;M 30 glugno 2017

JPFERTA nessuno det membri del Consedd de surveillance di HLE ricopre
: relativo gruppo di

czzfiﬁ-i‘;@ a s, Eéi@%ﬁf"@ di mteressenze economiche nell’ambits

ADparEnonga.

Hevisori dei consi

s Siniuio ws‘,zm di HLID Ia

wtte ot o zfﬁfy‘ & {i.z une o v Commissaires aux

M Commissaire anx comptes titolare & la societd Grant Thornton, i

i

FRHEFiul e HSSEHFES U

gno 216,

Lrestiony af

COptes

]
fund
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Atla DATA DEL DOCUMENTO D'OFFERTA nessuno dei Commissaire gux compies di HLD ricopre cariche o &
titolare di interessenze economiche nel’ambito dell’ EMITY

£ oo del relativo gruppo 4t apperienenza.
[ & 5 tl

B.1 7 Breve descrizione dell Offerente ¢ del erupne ad esso fcente capo

H grafico riportato alla pagina che segue, aggiornato a giugno 2012, iltustra la composizione del grunpo

i

facenis capo ad HLD ¢ le partecipazioni da questo detennte in altre socield.
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BLE Awtivitg gi HID

HLD ¢ una societd di investimento costituita su intziativa di Jean-Philippe Heckeiswetler, Jean-Bemard

Lafonta e Philippe Donnet, attiva neilacquisizione di partecipaziond, di controflo o minoritarie, in imprese,

quotate ¢ non, & hivello europeo. LOFFERENTE individua profitteveli oceasioni di investimento, procedendo

alla realizzazione ¢ implomentazione delle stesse nell’onica di
- preservare Pintegritd delle societd partecipate:
- supportare un moncgement aufoncmo & motivaio che sia dotato di elovata professionaliti;

- promucvere una stralegia di crescila articolata su un orizzonte temporale & lunga duraia, fornendo alh

societh partecipata adeguat! mezzl Dnanvziari,

b mvestimentt nelle societa rargef non sono soggetii a Hmitl o restriziond di durata.

£

Dalla data di costituzions, HLED ha realizzato mvestiment] nelle seguenti societa: Laboratort Filorga

fnterflora.
LABORATORI FILORGA (nvestimento realizzato nel settembre 20160):

Fondat nel 1978, 1 Laborstori Filorga st sono distinf per essere stati | primi laboratori in Francia a
sviluppare una soluzione complessiva ai problemi connessi all’invecchiaments della pelle, rivelia tanto a
professionist del settore quanto al pubblico dei consumatori.

Ad ogei, ¢ Laboratori Fidorga sone attivi;
- sul mercato della medicina estetica {e.g prodotti inietiabili antirughe a base di acido ialuronico)

- sul mercato al dettaglio, con unampia gamma di prodottt distribuitl in olre 1.500 punti vendia in

Francia nonché in altri trenta passi,

LFLORA (nvestimento reslizzato nel lugho 2011

Acquistata nel 1997 da Felix Hazak ¢ suo figho Ere, il Gruppe Interflora consta di tre entita operative,

leader pei rispetiivi mercati di riferimento:

tribzione di Doy

- Interfiors Francia, operanle sul mercato france:

CRIOD 513 “?‘51‘53 della digtribuzions di fin £

- Interfiovs Spagna, oporante su

gistriburions di provy

nei confrontl

24
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3 ¢ el bilancio consolidaro Ji HLD

B LY Pripcipi comiabili gdonari nella redazione del bilancio d 'esere

11 bilancio d'esercizio di HLD & stato redatio secondo i criteri previsti dalla vigente normativa francese,

i

In particolare il bilancio di esercizio ¢ stato redarto sulla scorta dei principi generali di fedele

rappresentazione e comparabilith delle voci contabih, continuita delle atiivita ¢ prudenya.
Si segnala che HLID non redige il bilancio consolidato,

H 114 Schemi comahbili Jdi HLD

Siriportane di seguito le informariont patrimoniali, economiche & finanviarie di HLD relative agli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2010 e 2011,



0668482121 16:55:54 31-10-2012 30/72

Documenio d Offerta Marte Bianco Srl.

Conto eoonemico

Yalort in Migliaiz 4f Luro Lyt A0

Yalore delln produzions
Ricavi delle vendite ¢ delle prestaz &l it
Fatturato netto &1 i
Variazione delle rimanenze & prodots in o ¢, semilaverat ¢ fnitd - -
Incrementi di immobilizeagion per lavert internd - -
Vartazlone det lavor! In corso su ordinavione - -
Adirivicavl e proveni - -
1 i

Couti della produzione

Costi per materie primie sussidiarie. di consume e mescd - -
Variazione delle mmanenze & marerie pmm sussidiarie, di consumo ¢ merci - -
Costi per servizi ¢ godimento bent di sy GRG a47
Impeste, tasse ¢ simill Z i
Salart e sipendi 74 2
Umert previdenziali 3 [
Ammiortamenti ¢ svalutazions: = -
- ammoriamento delle immobilizzaziont bnmaieriali - -
- ammortamento delle mmobilizezazioni materialf - -
- Altre svalutaziont delle immobilizzaziont . -
- svatutazione ded erediy usmgﬁw nell"attive ciroolants ¢ defle disp. haulde - -
antonamenti per rischi ¢ altrd accamonaments - -
neri diversi di gestione - -
T 651
DIFFERENZA TRAVALORE E COSTI BELLA PRODUZIONE {735 B4ty
Quots risultati delle partecipazioni valuiate af patrimonio neto - -
Proventi finanziar « -
Proventi da partecipaziond 484 -
rovenid da creditl fserit nelle immohilizzazi - “
Proventi notti da titoll - i
Altr interessi e proventi o : 18 -
Ripresa de svalulaziont, sccantonamenio e rasferimento di oner - -
Litile sy cambi “ -
AiE2 94
5 é g?.é pariccipaziont, immobilizzaziont finangiarie ¢ tich - -
2 3}
RISULTATO PRIMA DELLE IMPORTE AR {554
UTILE(PERDITAS DI BESERCIZD {233 {855
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Dacumento d Offerta Monte Bianco Srl

Stato patrimmoniale - Attive

Valori in Migliais di Eurs 2371272818 e
Capitale sottoscriy o richiamaio - -
IMMOBHIZZATZIONT
Immobilizeazion] immateriali - -
Costi & impianto e d amplamento - -
Costi di ricerca, & sviluppo & di pubbliciis - -
Croncesgion, Heenze, marchi e dirlis - -
Avvinmenio - -
Driviai brevetto indusiriale ¢ wilize el inzogno - -
lmmehilizzaziont in corso od acoonti - -
Alre « -
fmobilizzazioni materiall
Terrent ¢ Fabbricati - -
bmpianti ¢ macchinar - -
Attrezzature industriali e commerciali - -
Abrt beni - -
Immobilizzariont in corsn od scoontd - -
Emmo&iii;xaziﬁni finanziarie
Parrecipavion 1R.138 3000
Cr d i - .
Al titold § 6o 6,800
Azioni Proprie - .

Altre immohilizzazioni finanziarie

ATTIVO CIRCOLANTE
Rimanenze e prodotti in corse di lavorazione

Matarie prime. sussidiaric o di consumo

Prodotti in corse di lavorazione e Havorati

AYorT i corse su nrdinazio
Prodestit (nii i
Acooni
i rediti
Credid verse clivntl e imprese collegae

At credi

Attivitd finanziarie che non g{}sté%&%m{zﬁ immohilizzarioni

i propric

titoll
Bisponibilitd Rguide

Hatel ¢ riseont

7 s i eseroizl

FenEe TAstive

TOTALE

G590

t

9
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Documento d Offerta Monte Bianco Sr.l,

31-10-2012

Stato patrimoniale - Passivo

Yalort in Migliaia di Lero EYEL2G1 31122610
PATRIMONIO NETTO

Capitaie sociale RNk HLAED
Hiserve: - -
- Riservs legale . -
- Riserve siatutarie . -
- Riserva soviappreszo azion - -
- Rizerva df rivalumszione ERlt 754
-~ Alre riserve - -
Liuli (Perdise) portat a nuove (551 -
UHIH (Perdite) detlesercizio {2333 (551}

ALTRI FORNDI PROPR]

Proventt delfe emissiond di dieli d partecipazione -
Anticipl subordinas -
Al fondi propr -
ACTANTONAMENTI

Apcantonament per rischi

Accaptonamenti per oneri -

BEBITE(E
Ubbligazioni conv

ihili -

Obbligazion .
Debitl verso banche £2) .
Prebiti verso alint finangaton () -
Ageont

lcgate | 35]

Diebitt verso fomitor] ¢ imprese oo

Debifl rtbutarl ¢ s

Debiti sy immobilizzaziont ¢ conti collegati -
umentt di tesoreris -
Hutet ¢ riscontd -

147

324843

’3} D3 eni s

(3] 0F cud debind v

HLo49

35%
(R E]

321772
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31-10-2012

eric Monte Higneo Sri

Variaziont di patrhnonio netts

¥alori in Miglisis di Euro

Imporis

Blea Generale O

Patrimonio netto sl netio del risultato ¢ prima dell Assem
- Dividendi

Patrimonis wette sl sperturs deWesercizio (201201

tazioni det capitale sociale

-, conferimenio, coe,

Vartazions dof premi $emissione, 41 f
Varizzioni def contributi d lnvestimento e depli accantonamentt regolamentati

Conferimenti ricevuti con effetio retroattive sl aperiurs dellesereizio

Patrimonio netio sl apertars dellesercizle ¢ dopo [ conferimenti retroattivi

Yariarions del capiisle sociale
P
i

siome, di conferimenio eie.

Variazione dol premi ¢ emissione, di

Variazioni delle differenze di rivalutazione

Varigziont delle riserve tegali, statstarie. contranuali e alire

Yariazioni dele riserve regolamentate

YVartzioni ded riporto a nuove

Vartazione dei contributi dinvestimento e deghi aceantonament! regolamentat
i dividends)

« Destinazione del risultaw & patrmmonio netio {ese

Variazionl nel corse del’esercizio
Patrimonio netto alls chinsurs dell’esercizio prima del risulate
Ltile {perdita) deffeservizic

Patrimonio nette alla chivsura dell esevcizie dopo i risultate e primea 2ol assemblien annuale 2122400

JRAREE

{0,649

HLG4T

Ld

33/72
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Documente d Offeria Monwte Blanco Sel

Hendiconts Baanziario

Yalort in Migliaia di Eurs KIS il
FLUSSO MONETARIO DERIVANTE DELUATTIVITA OPERATIVA

il ante imposte

et

Ammmorigmnenti

Effetto rilevarione benetiel af dipendent

Valutazioni al falr value
Plusvalenze/minus

Accanionamenii ¢ sy &f‘lzdﬁ@ﬂi -

Cuota risulan delle partecip

Undoressi pagati Vinteresst in ;, é‘s‘é;‘mzﬂ: ii I -
Yariazione del fondo imposte anticipate/differite -
Accantonamento al Tondo TFR ¢ ad wlisd fondi relativi al personale -
Angicipt TFR ¢ liguidazioni crogate -
Yariazione deghi aliri fondi -
Variazione delle alire attivith e passivits operative:
Varinzione delle rimanenze -
Variazione det creditl cormuorgiali breve periodo {1063
Yariazione del creditl commerciall lungo periodo -
Yarlazione dei debit commerciall {2363
Var. netta det credin/debit] varl, altre arthvitd/passivitd ¢ creditiidenit uib. 4

Yorsamento imposte corrent .

FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DAL ATTIVITA OPERATIVA (364

FLESRO MONETARIO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Avquisizione di ativith inunateriali -
Acquisizione ¢ anivith materiali

Acquisizione di partecipaziond in imprese uﬁimiwk ¢ rarat d azienda, al novo delle disponibili scauisite {19,437

& fnanziaric :

fariazione det creditt finanziart ¢ aloe attiy
Corrispettive nesssato dalla vendia di anivis materiali ¢ iamarenish -

FLUBSO MONETARIO GENERATO (ASSORBIIO) DALIVATTIVITA DI INVESTIMENTO {19.437)

FLUSSED 3’58’&&"53&5&(} A ’%SE Eﬁ»’& TA 0§ E*"i\f&‘%f?’%’%!ﬁ’\ TG

21,450

1.482

A P LIQUIDE EQUIY (995
CA DISP LHOUIDE BOUT (2472
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Dacumerto d Offerta Monte Bionco Sri

D4 seguito sl riporta la abella della posizione finanzisria nea al 31 dicembre 2010 ¢ ai 31 dicembre 2011,

altima daia disponibile:

{migliain 4i eurol 312200 312010
Al {“'a'z«a 267 et
8./ ibifieg lig - -
. Tl detenuti per bs negoriazione 2003 -
D Figquidies {A) + (B} + (O 2472 594
E. Credi Snanzian correntd - -
F. Debitl bancar] correntd - -
G Parte corrente dellindebiramento non corente - -
L Abrd debit finanziar! correnti ig £
L fodebitamento finansiario sorrente {63 + (8} + (45 + {4y 19 4
L Indebitamento finanziarie corrente netto (0 - (I3 {2.453; {986}
K. Debit bancarl non corrensd - -
L. Obbligazion] sme - -
M Al debitl non corrent - -
N. Indebitaments finanziario non eorrente (L) + (M) + (M3 - -
(k. Indebitamento finanzinrls netio seconds standard CESR {3+ (0 {1.45%; {985}

L'OPPoRIA prevede un BSBORSO MASSIMO pari ad Euro 30002 700,00, L OPFERENTE fara fronte aghi
impegni dm;mzz{i dall’OFFERTA esclusivamente tramite mezzi propri, attraverso Putilizzo dei versamenti in
denarc che i soci di HLD si sono impegnati contrattualmente ad effettuare, su richiesta di HLD, a copertura

dellaumento del mpﬁa] con cut dovra re tinanziata VOFRERT,
Immeobilizzazioni:

Le immobilizzazioni sono composte prevalentemente dai seguenti investimenti:

- Investimento in Flowernet (casa madre del Gruppo Interflora) costituito da Furo 15,1 miliond &f ol
azionari ¢ Furo 4,1 milioni di obbl igazioni convertibili sottoscritte a luglio 2011 {tasso 4 interesse;
4.5%).

- Investimento in Filorga costiaite da Euro 3 milioni di titoli azionari ¢ Bure 6.8 milioni di abbligazioni
converlibili sottoscritie a settembre 2010 (fasso d interesse: 4,

Attiva gireslante

Tiemente rif

all mmposta s

i debiti cor ;}33{35@:%;@%5 comprendone o commission] di gestione fatturate da HLD ASSOCIES, fa societh d

yestions ¢ HLID

Patrbnonis nofin

17 milioni per procedere all’investimento, in

A grgne 2011, 1a societh ha sumentato i capitale di Buro

Flowernet {casa madre def Grappo Interflora).

35772



