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Liguidita

La liquidith ammonta a Euro 2.5 milioni al 31 dicembre 2011 (rispetto a Furo 1 milione al 31 dicernbre
20148y ¢ comprende:

- certificati di deposito negoziabili per un totale di Euro 2 milioni:

- disponibilita Hauide per un totale di Euro 0,5 milioni,

Hicavi

Fricavi ammentano a Huro 61 migliaia al 31 dicembre 2011 (rispetio 2 Buro 10 migliaia al 31 dicembre

2019) ¢ includono le commissioni di gestione relative a Filorga (Furo 50 mighaia) ¢ a Hgs‘&mm@ {baro 11

migliaia).

Spese sperative

Le spese generali ammontano a Euro 689 mighiaia al 31 dicembre 2011 (+6%) ¢ sono principalmente riferite
alle seguent] vocl:

- onert legali, spese di revisione ¢ comabili per Furo 45 migliaia
- t vosti di gestione relativi ad un business manager e ad un addetto alla segreteria.
Rieavi finanziari

I ricavi finanziari si riferiscono agli interessi sulle obbligazioni convertibili relative a Filo % ¢ Flowernet per

un importo totale di Euro 484 migliaia ¢ agli interessi su un deposito titoli presso LOL Bank per Buro 18

migliaia.

i bilancio relative aEE» esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 & stato oggetio di revisione legale da parie di

Grant Thornton od i relative giudwio non contiene rilievi o richiami df informativa,

UMENTO DOFFERTA, non risullano posizioni di debito o di eredit verso pari: comrelate né

garanzie connesse a contratt di finanziamento.

4 basate esclusivamente sul

I ragione delle modalita di finanziamento dell

fofr. Pamgraio .17 della Sezione & del DO

sulla situarions economica e

situavione parunonial

sura dell’esercizio 2011 che abbians nolso in misurs

E anziaris o HLD,

o
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B.Z L'Emittente ¢ il gruppe ad essa facente capo

Le miormazioni contenute nel presente Paragrafc B.2 sono trafte esclusivamente dai dasi resi publbhct
dall"EMITTENTE e da altre informazioni pubblicamente > disponibili

I documenti relativi all’ EMITTENTE sono pubblicat sul site internet www.screen it L'OFFERENTE non
garantisce Iinesistenza di ulteriori informazioni e dati relativi all EMITTENTE che, se conosciuti, potrebbere
comportare un giudizio relative all’EMITTENTE e/ alPOFFERTA diverse da quello dertvante dalle

informazioni ¢ dati di seguito esposti.

B2 T Denominazione, forma elhuridica, sede sociale

La denominazione sociale dell’ EMITTENTE & “Screen Service Broadeasting Technologies S.p.A

DEMITTENTE ¢ una societd di diritto ltalizno, quotata sul “Mercato Telematico Azionario” organizzato e
gestito da BORSA ITALIANA, avente sede legale a Brescia, Via G. di Vittorio 1. 17, codice fiscale ¢ numern di
iscrizione al Registro delle Imprese di Brescia n. 02235770241

227 Caplicde socigle

Alla DIATA DEL DOCUMEINTO DOFFERTA, il capitale sociale delPEMITIENTE, deliberato od mieramente
sottoscritto ¢ versato. & pari ad Buro 13.190.476.00 ed & rappresentato da n. 138.500.000 azioni ordinarie,
prive di valore nominale ai sensi dellart, 2346 del Codice Civile

Non risultano operaziont straordinarie negli ultimi 12 mesi.

E. 2.3 Principali azionisti

f"% DATA DEL DOCUMENTO B OFFERTA, stando alle informazioni diffuse ai sensi delParticolo 120 del TUF,

ia
seguenti soggeti risulianc g}magécz‘g direttamente ¢ indiretiamente, azioni ordinarie in misura superiore al

a3 g

2% del caphale socmle dell’

DECHIARANTE AZIONISTA BDIRETTO % DEL TITOLO DY
CAPITALE  POSSLESSG
SOUIALE

PROPRIETA
i s\g §§ §€.z
PROPRIE

L
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Alla medesima data non sussistono sindacati di voto o di bloceo, o aliri accordi, in qualsiasi forma stipulati,
aventi ad oggetio patti di cul all articolo 122 del TUFE

B 24 Andamenio recents

Sifornizcono di oseguite  aleune  informaziont patrimoniall, economiche & finanviaric consobdate
dellPEMITTENTE e delle sue controliate relative apli esercizi chiusi al 30 setfembre 2011 e al 30 setiembre
2010, Le informazioni di seguito riportate sono tratte dal bilancio consolidato dellExirrent Eper Uesercizio
chinse al 30 settembre 2@;&_ ;}rv‘sspsxm i conformita agh IFRS, approvaw dal Consiglio di

Amministrazione delVEMITTENTE in data 5 gennaio 2012, presenato all’assemblea de >gli azionisti in data 31
gennaio 2012 ¢ assoggetiato a revisione contabile da parie della sooietd di revisione PricewaterhouseCoopers

S.pAL la quale hy emesso la propria relazione senza rilievi in data 6 gennaio 2012

H bilancio al 30 settembre 2011 dellUEMITTENTE, inclusa Ja relativa relazione emessa dalla societd di
revisione ¢ la relazione sulla gestione, sono disponibili sul sito internet dellEMITTENTE all'indirizzo

WYWW.SCreen il

Situazione patrimeniale finanziaria consolidata

D seguito ¢ riportata Ia situazione patrimoniale consolidata dell’ EMITTENTE al 30 settembre 2011 e al 30
settembre 2010, cosi come estratta dal bilancio al 30 settembre 2011 dellPEMITTENTE, 4 cui s rimanda per |

relativi commenti

Valori in Migliais di Eure 3/89/20 1 3092010 Yarigzioni

ATTIVITA

Atiivit non correnti
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smerciali di longo periedo

oo differtie am 2839 247G
Totale attivits non correntt HpaE7 Si.745

ALtivid corrent

e g meronio - . .
G226 3735 5485

5TB42 53,946 (6. 184)

147,895 144,651 B84

fiN
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YValori i Migliaia di Bure 309204 EOORI01G Yariazieni
FATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

Captiale waiale 31940 15100 -
Rizerve 65037 #2463 2574
Totale Patrimonic Nettn TR 78654 2E74
ol off ] 53 331 {438
Passivits non corrvesti
Prebiti varse banche % 511 23238 {44010
Altre passivit finansiarie a4 839 (235
Fondi per vis SHE! 7ig 2z 497
Fondi relativi al personale 1290 P 39
Imposte differiie passive 3686 2810 ®70

Tatale passivith non correntd 15137 18414 {28773

Passivith correnti

Dehiti verso banche 24761 22007 2754
Alire passivitd Onanziarie 4 343 &6

4 finanziaric  valore dim 126 161 {353
Plebiti vorgo fornlor P4.309 15,134 (823
Drebits per imposte corent GE% 614 E¥S
Alire passivigd 3936 2.763 1173

Fotale passivitd correnti 44,530 41423 3507

TOTALE PASSIVETA 1478958 144.691 2i04

Foate: Bilancio al 30 settembre 2007 defi by
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Drocumenio d 'Offerta Monte Bianco Srd,

Conto economico consclidats

.

3 oseguilo & riportato i conte economico consohdato del EMITIERTE per gl esercizi chiust al 30 settembre

2011 e al 30 settembre 2010, cosi come estratto dal bilancio al 30 settembre 20011 dellVEMITTENTE, a cui s

o

rimanda per i relalivi commenti,

Yalori in Migliais di Eure JG/9/20H 3092040 Yariazioni
Ricavi della produzions A{5.557 60362 33
Al provent G B 544
Totale ricavi 61.5306 60931 58
Costl por materie prime ¢ materiall &1 consamo unbizest 21434 22670 (1,231
Coatt per serviv 8630 4833 3.413
Coati por godimento bent diterdd 2.2 1170 110
Ammortament 2992 1597 G993
Accantonamentt ¢ svaluiazion St 1,074 {873
Costi del personals 1871 1758 613
Adtei costl 2333 1,742 593

Futule posti 49,065 43,748 a.317

Uitile sperativo 12.447 17,083 i4.741}

Risaliato di socletd comabilizrate a patrimonio netio {303 {498 468
Proventi Dnanzian 46 040 (844}
et {inanziar {261 {1383 {12273
Utile prima delle imposie G908 16,343 {63453
imposte sl reddin (4679 {6 N 1,471
§ltile nette defl’espreizin 2318 14p, 243 £4.924)
Litile {perdiia) netis deilssercizio 4i tersl {348y 456 {834
Litile {perdita} netts deil’ esercivio di gruppe 4971 1719 {5758

Fonte: Bilancio ai 3% seitemsbre 2011 dellE
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Conto economico complessive consolidat

I seguito & riportato il conto economico complessivo consolidats dell" EMITIENTE pey gli esercizi chiust al

30 seltembre 2011 ¢ al 30 settembre 2010, cosi come sstratio dal bilancio af 10 settembre 2011
dellMEMITTENTE, a cul sf rimanda per i relativi commenti,

Valori in Miglizia di Fure JG/0%2011 300920148 Yarinzioni
Risultato netio consclidato (A} 5319 14,243 {4924y
Yartarione riserve da rivalutazione . w N
Lt e perdite derivant da eonversions & biland di HODCES ostvre {185 (51 (134
Totale altel wtili / {perdite) al netto deileffetie fiscals P83 {185 {51y {134y
Risultato complessive del perioda (A} + (B} 5134 B3 109 {3,057}

Attribuibile 4:

- soci detls controllante 3536 4,705 {4,149}
- inferessenye df pertinenza di terz (4273 486 ISRy
Utile per azione - base/difuito {in Euro} .34 4,68 .64
Foute: Bilameio al 30 setiembre 2011 dell FraiTTENTE

.
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Hendiconto Branriario consolidato

Di seguito ¢ riportato i rendiconto finanziaric consolidato dellV EMITTENTE per gli esercizi chiusi al 36
settembre 2011 ¢ al 30 settembra 20140, cosi come estratl dal hilancio s;:{);%s;a}z%iiaw ai 30 settembre 2011

delPEMITTENTE, a cuf si rimanda per i relativi commenti,

Valori in Migliaia i Furs JOARZ0H 3092010
FLUSSO MONETARIO DERIVANTE DELLATTIVITA OPERATIVA
Lhile ante imposte 4998 i6.343
Ammoriameni 2852 1597
Effetto rilevazione benelic of dipendenti &1 263
Valutazioni al iy value {35 &4
Plusvalenze/minusvalenze da vealivrn & antivid non correnti (3% 1%
Aceantonamenti e svalulazion §.-é k1 2763
Crsoda risultatt delle parfecipazion valistate al patrimonio notto 34 498
{nleresst pagatiyinteresst ncassati ¢ differenze 4i cambio {1.7913 {762}
Yariazions del fondo bmposic anticipate/differire (309 {4
Accanienamento al fondo TFR ¢ ad alid fondi refativi al personale 43z 376
Anticipt TFR e Hguidaszioni erogate {45} {207
Variazione degli aliri fondi 43 -
Yariarione delle altre attivita e passivith operative:
Vartazione delle rimanenze (20913
Yartazione dei credit eommerciali breve periodo 1288
Variarione det ereditl commerciall lunge periodo {2,286
Yartarione del debitd comm‘crsiali (2715
Var. netta del creditiZdebit vard, altre attivitd/passivith & oreditiidebis uib, 2279
Wersamento imposte corrent (2978}
FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO DALUATTIVITA OPERATIVA i5.294
FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Acguisizione Jamivith nmateris {4.034% {23997}
Acouisizione di attivith mareriali {3.107) {5,064}
Acquisizione df partecipazioni in imprese controllate ¢ rami Cazienda, al netio delie s disponibilith acquisite - {103
Yariazione def credit finanzian e altre amiviey Hnanziarie 2899 (36335
Corrispettive ncassato dalla vendie df ardvith mareriali & mmaseriali 55 Ht
FLUSRO “%’E{}; fi”&%@;f{) G E‘éFR%E & é%‘Z%{}RBE’E’{}} I3 %LE i”i"E"E%’E’E‘i B INVESTIMERTO {4,206}

(3415

nelta delle pa
Aumentt di capitale al netln del cosd
Disiribuzions dividends

FLUSSO MORETARIO GENERATO (ASBOREBITO DALUATTIVITA DI PINANZIAMENTO
FLUSED MONETARI) COMPLESSIVO
€ %%%i E ;ﬁ FRE BISP. LIQUIDE EQUIVALENTI RETTE ALD INIZIO DELLESERCIZI
IS

ni proprie

4967 (6067
3 R 19.9%6)

+
o

FINE BELLVESERCIE

E..}c:bzu vt

{8, i#%i};

Frmte B

lancio ab 30 et
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Prospetto delle variaziond nei conti di patrimonio nefto consolidato

J—

H

)i seguito & riportato il prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto consolidato dell’ Em

T T

per ght esercizi chiusi al 30 settembre 2011 e al 30 settembre 2010, cosi come estratti dai bilanci consoliduti

al 30 settembre 2011 dell"EMITTENTE, a cui si rimanda per i relativi commenti.

al 30 settembre 2010 ¢
Yalor] in Migiiaia di Eurg Capitale Utilia  Riserve da Risultati Totale Pawrimonie Patrimonio
snciale nueve cenversions dellesercizic Pabrimonio Metta di Netto &
Metto Terzi Gruppo
AL 38 settembre 2609 13,194 46948 44 16,143 T3 {35) THIRY
Allocazions risuliaw - 14,143 - HHREXY - - -
Distribuzions dividendi - 127 - - (2712 - (2751
Hilevazione effetto benefio ai dipendent - 263 - - 285 - 265
Avtuisto / cessione aglond proprie - {2412} - - {2.412) - (2,410
Risulate dell esercizio - - (5 HINEE 13192 {488} A
Al 30 settembre 2016 i394 32732 (18} 14,243 TE.654 {521} 7R3
Valori in Mighais di Furo Capltale titias  Riserve da Risuituts Totale Patrimonic Patrimenio
sociale  muove cosversione dell'ssercizio Patrimonie Mette di Metto di
Metio Terzi Lruppo
Al 3 settembre 2040 13198 32232 {11y 1243 TR 654 {511} 7RI
zione risulaio - 10,243 - (10,243} - - -
Distribuzione dividendi - {2853 - - {2953 - {2953
Ritevazione effetto benefici af dipendeni - 41 - - 61 - 61
Acquisio / cessione azioni proprie - {35 - “ {333 - {53}
Effero consolidamento BRI USA IFRS 3 - - - - - 402 4417
Effetto awmonto capiiale sociale S8R - - - - 385 {3863 -
Bisulsar dell esercizi - {182 331 5034 422 5534
At 3G settembre 2611 219 28826 {196} 2319 7BIIY {85 78,144

Fonte: Bilanct al 30 sstiembre 2010 ¢ ol 30 settembre 2011 dell'd

43772
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Indebitamento finanriario netic consolidato

Dt segunio ¢ riportato Vindebitamento finanziario netto consolidato dell EmiTrenTe per gl esercizi chiust al
36 settembre 2011 e al 30 settembre 2010, cosi come riportato nel bilancio al 30 scitembre 20711
delPEMITYENTE

Yalarf in Mighisia di Eure RUSE TR 3092010 Variazioni

Iy

Ativitd non correnti
Altre attivith fnanziarie (2,328 (1995 {333

Aftivith correntt

Attivitd finanziarie - (3N EREEY
Aitvitd finanziarie af valore di mereare - - .
Hsponibilisd houide (B30} {3735y (5,485,

Passivitd aisn correntd

Debii verso banche IRE38 J3.238 4,401
Alme passivith Hnansiarie 804 739 {2335}

Passivith corventt

Debitl verso banche 24761 32007 2154
Passivith firanziare al valors 41 mercam 136 ial {3%)
Altre passiviia finangarie 409 343 56
Posizione finanziaria netés (PENY KXNL 1 37,758 {4,568}

i cud
PEN, breve peripds 6,074 R 4G
PN, fungo perisdo L8 5 TE082 {4.367)

Fonte: bilancio al 20 seviewhre 29011 deli"En

La posizione finanziaria netia al 30 settembre 2011 & negativa per Furo 33,190 mighinia, ré&;pet&;} ﬁgi ui saldo
negativo al 30 settembre 2010 41 Euro 37,759 mégiéa a, con una varlazione w diminuziong pari a Bure 4.568

migliaia,

[ debiti finanziari erano pari complessivamente a Euro 43,399 migliaia al 30 s;{f{'ismésrs 2011 (Euro 45245
al 3G settembre 2610) di cui Furo 23 }6%} mi g iaia al 30 sewtemnbre 2011 (Euro m,,»@%% oY gz g al 30
rﬁi&é%%ﬁi come ffz}i‘ffé&éﬁi} & pa F59 et ?éigﬁr“ i «w{f‘ea%a%?;gs,ﬁ@ dell’

“Fin

44 172
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Come descrifto a pagina 142 del bilancio consolidato al 30 settembre 2011 dell EMITTENTE, male contratto di
finanziamento “prevede il rispetto da parte dell EMITTENTE, dei seguenti covenanss, calcolati sul risultate def

gruppo Sereen Service Broadeasting Technologies S.p A

{avenanis 2T

Gearing ratic e {365 E

DR 185

Fome: bilancio al 39 settembre 341

Mot [ Gearing Ratio & part al v aetis e ¥ putrimonty netis, mentre 1 DOR {Debt Cover Rario™ & parf 2l rappors
o g posirione finanziaris neita e

5i segnala che, come descritto a pagina 160 del bilancio consolidato al 20 setembre 2011, “alla data del 30

settermnbre 2011 1l covenant relative al DCR non & stato rispettato” e pﬁriaﬁu TERMITTENTE “ha richiesto ed
otienulo dalla banca agente {BNL/BNPY una letters 41 waiver con cui le banche f"%a’zanzigiﬂt% CHIUNC NS, oon
riferimento alla data di caleolo del 30 settembre 2011 ai diritti ad esse spettanti ai sensi dell’arnticolo 15.19
(Decadenza dal beneficio del termine, recesso, risoluzione} del contratto di Finanziamento per Pivotest di
mancato rispetio, a fale data di ¢caleolo, del v mg:{';k) finanziario Debt Cover Ratio”. Inolire, come riportato a
pagina 5 detla relazione semestrale al 31 marzo 2012, VEMITTENTE “anche al 31 marzo 2012, non ha
rispettato il covenant (DCR) previsto dal contratto di finanziaments sottoscritio con il poot di banche
{Unicredit - Bnl - Intesa)”. Come riportaio a pagina 160 del bilancio consolidato al 30 settembre 2011
dell’Emittente, le banche mediante il suddetio waiver banno rinunciato “ad avvalersi della facolth di
decadenza del beneficio del termine {(par. 15 del contratio di finanziamento) ed hanno altresi accordato una
riduzione della rata in scadenza per il 30 givgne 2612 da Furo 2.5 milioni ad Furo 1 milione™.

A
H

ITTENTE a1 30 settembre

2011, ai sensi del contratfo di finanziamento stipulato “potrebbe essere causa di rimborso anticipaio

St segnala inoltre che, come desoritto a pagina 181 del bilancio consolidato deli’E

obbligatorio di tale finanziamento, tra altro, Ia zfdiéf%vﬁ» deila §3<§ﬁz,q§3 zione detenuta da Screen Group

S.p.A. al di sotto del 229 del capiiale con diritto di voto dellEnry E, cost come i cambio dello sponsor
in Screen Group Sp.A., nel caso i cul cessi di essere tifolare {is; 50,01% det voti di Screen Group S 4.

toni di partecipuzione a favore di: (3) altrd fondi sempre gestiti dallo Sponsor:

E“':

n,éa,a\a fartt salvi i casi d EE%*
ity alirt fondi gestiti da Societa di Gestione de! Risparmio {0 entd analoghty, nazionall o internazionali di

gﬁéﬂﬂ‘;&?é{} :’%iéﬁﬁigiﬁgn‘

Per un maggiors iovommentt relativi alle infbrmaziont riportate i orimanda 2l bilancio

.

consohdato al 30 seiembre 20 estrale al 31 marzo 2012, disponibili sul sito internet

B, W

45772
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Risultati consolidati dell’ EMITTENTE dei primi nove mesi chiusi al 30 giugno 2012 ¢ 1l 30 giugne 2011

Di seguito & riportata la situazione patrimoniale consolidata dell EMITTENTE al 30 gingno 2012 ¢ al 36

G,oa ot sl

giugno 2011, cosi come estratta dalla relazione trimestrale al 30 gingno 2012 deil’Emirse

rimanda per i relativi comments,

Valori in Migliaia di Eurg 3/86/2612 3pbe/2ol Varigriond

ATTIVITA

Attivita non corrent:

Impiantl, macchinar e aliel beni 12.463 12,584 9
Avviamenio 28733 33336 1603
Attivitd immateriali 40,173 39,883 a0
Partecipazion - 17% {175)
Altve attivith finanziarie 833 2328 (1,49%)
Credits commerciali df lungo periodo 2,444 2283 1549
Enposie differite ative 2977 2854 tig
Totale atiivith non correati BT AR 9083 (2.427
Affivith correnti
Himanenze 12473 23279 {806}
Credith commereiali 27.212 21766 3446
Adtrt credii G5 1246 {2613
Craditl wibutard 604 2.338 {17343
Alrivigd fingnziaric - -
Agiivitd finanziarie al valore di mercato - - -
Dispontbilith lguide 1436 9220 {7,784
Totale attivith corventi 32704 27.842 2138
TOTALE ATTIVITA 140,329 47,895 {7.565)
Valari in Migliaia i Fyrg 306/2612 30/06/2611 Variaziont
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Capitale soclale 13,194 HERALE -
Higerve 39,547 83037 (5491
Toinle Patrimonio Netto TLEY T8I28 {5,450
o cud 3 i8] %3 Qe
Paesivith nos correnti
{6,645}
43
106G
Fonddi vel i6g
Imposte d 324
Totale passivith non eorrent! {BEIL

Pa

ebili verso banche

£5iviid correntt

48.26¢ #4535
146,319 147 895
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D1 seguito & riporato il conto economico consolidato delf

¢oper 1nove mest chiust al 30 giogno

2611 e al 30 gingno 2012, cosi come estratto dalla relazione trimestrale al 30 giugno 2012 delPEMITTENTE.

Valort in Migais 48 Eure 30/86/3632 R E: Yariazieni
Rioavi delia produzione 35904 39,8649 (2995
Abri proventd 63 743 €640}
Totale ricav IR e 4642 {3675
T materie prime o materiall di consurno udiizzat 14319 i5418 110963

i AR 2774 196

{"f‘aszii pet ;’zaaim‘sa:ﬁm beni di e 270 1777 293
nortamentt ¢ svall immoebiliz 3482 2.247 1233
Avcantonamenti ¢ svalmariont 2774 4zi{“‘ 2.378
Costh del personale 722 #.54 {14383
A costi 1483 !,8§§ {368)

Totale costi 39218 36048 381

Eiite aperative {2261 4,594 {5856}
Riguliato di societs contabilizraie 2 patrimonio netin - {3h 34
Svalutazione di partecipaziont (2% - {23}
Proventl fnanziart 395 423 {30
Uinert finanzian {23763 {2010 {3463
Litite prima delle imposte (4,265 2978 {7.244
tnposic sul reddiic (1015 {1.734 Fi8
tile netto dell’ esercizin {381 1245 {6517
Pitile netio dell’esereizio di tevy Rl iis 478
tiike netto dell esercizie di grupps {5.643) 1.129 {6,775

Foovte: bilancio g 30 plugne 2012 gl

Pricavi al terzo trimestre 2012 ammontano complessivamente a Euro 36.967 zz@%gé%&m {EBuro 40,642 migliaia
nello stesso periodo dellesercizio precedente) In diminuzione del 9.04% rispetio ol periodo precedents

i risuHato operative (B

51 atfesia a Burs {2.2%?} mmighimia {2l 30 grugn
i le

-6, 1% sul womle ricavi (al 3¢

un'mcidenya %30}”2};3 engty

normabizeate £ pari a 2.962 ngliaia,

47 172
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P¥ secuito & riporata ia posizione Hnanziaria netiz consoldata deli BEan gno 2012 e al 30

g ;éiii oosi come estratia datla relazione wimestrale al 30 ghugno 2012 é;é? EMITTENT

Valori in Mighiala di Euro 3G/062812 3067204 Yarlaziosi

Artivith nos correntt

Adtre attivith finanziarie {81%) {2328 a8

Aftiviti correnti

Adtivig fnanziarie - = .

Artivind finangiarie ol valore & mercan - - -
(8,436} (9.220% T84

Passiviia non correntd

Phebitt verso banche 12,163 18,838 {6645

Altre passivitd finanziaric 447 &34 43

Passivitg correnti

Diebitt verso banches 27,539 24,761 27T

Pasgivith finanziarie gl valore di mercato 188 124 &2

Allre passiving finanziarie 194 4415 215

Posizione fingnziaris notly 38,443 23180 £361

i cut

PEN. breve perisde 16484 16078 H408

PEN. lungo periode 12007 17,118 (5.308)

Fonte: bilancio al 30 glugno 20102 delVEasi

Lindebitamento fmanziario nettoal 30 giugno 2012 ¢ g’s ria Puro 38491 mighiaia. rispetto ad un saldo 8l 30
setternbre 2011 di Bure 33,190 migliaia con una variazione in aumento pari 2 Burp 5301 migliaia,

Per un maggiore deftaghio é:ié i comment! relativi alle informazioni riportate si rimanda al bilancic

consotidato al 30 setternbre 20611, ¢ 2lla relazione semesirale al 31 marzo 2012 ¢ alls relazione trimestrale 2l
30 glugno 2012, aE%Sé\ﬂ‘higi sul sito internet dell EMITTENTE, wwwoseresn it

H25 Prospeitive

DYOFTRERENTE, non esercilands il

i merito alle prospettive dellEMmiTTe

1ella posizione di fornire e informaziont

B.2E  Intermedian

coordinare ia racoolta

dall’OFFERE

conseng delle 5

nroaricato

x

w Iz loro aftivild in

“INTERMEDIARE INCARICATY

(i Ei'm:;‘}"ﬁiiéi&i“% nvaricatt della

- BRP Paribas Securflies Services S.0A. Sucovrsale d1 BMilng:
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- Banca IMI S.p.A ~ Gruppo INTESA SANPAOLO,
- Centrobanca — Banca di Credito Finanziario e Mobiliare S.p. A .

Le SCHEDE Di ADESIONE potranno pervenire agh INTERMEDIARI INCARICAT! anche per il framite di cgr
intermediario {banche, societa di intermediazione mobiliare, imprese di investimento, agenti di cambio —
colletivamiente 2l "INTERMEDIARL DEPOSITARD). Gl INTERMEDIARL INCARICAT raccoglieranno e
SCHEDE DI ADESIONE
suddette SCHEDE DI ADESIONE e delle AZION! alle condizioni dell’OFFERTA e provvederanno al pagamento
del CORRISPETTIVO secondo le modalita ed 1empi indicati nella sezione F del DOCUMENTO.

terranno m deposifo le AZIONI, verificheranne la regolarith e conformis &a—::i{:

Alla DATA DI PAGAMENTC DEL CORRISPETTIVO, gh INTERMEDIARL INCARICATI frasferiramno le AZIONI
portate i adesione, per iE tramite dell'INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO, s un conto

demsim titoli intestato all'OFFERENTE, con le modalitd indicate ai p&ragmf? F5 ed Fo del presente
DOCUMENTO DTOFFERTA.

Si rende noto che presso FINTERMEDIARIO INCARICATO DFL COORDINAMENTO, presso ali INTERMEDIAR]
INCARICATI nonché presse la sede legale dell’OFFERENTE sono messi liberamente a disposizione del
pubblico il presente DOCUMENTO D'OFFERTA, | relativi allegati, la SCHEDE D! ADESIONE, nonchs, per
consultazione, tuiti ghi altri documenti indicati nella sezione M del presente DOCLIMENTO D OFFERTA,

HODOCUMENTO DYOFFERTA & disponibile altresi sul sifo mternet del GLOBAL INFORMATION AGENT
delPOFFERTA (www. georgeson IWOPA-Screen-Service),

B4 Global Information Agent

Georgeson Sl con sede legale in Roma, via Emillia n. 88, & stata nominata dall’ OFFERENTE guale Glabal

information Agent al fine di formire le informazioni relative all’OFFERTA a tutd eli azionisti ed 2 mite e part
istituzionali comvolte (cft. Sezione M del presente DOCUMENTO 131 OFFERTAL

B
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€. CATEGORIE E  QUANTITATIVE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELLISOFFERTA

€1 Categoria e quantita defle Avioni Opgetio dell’ Offeria

La presente OFFERTA ha ad oggetto la totalita delle AZIONT emesse alla DATA DEL DOCUMENTO 0 OFFERTA &
non detenute dallOFFERENTE, pari a 5. 136.785.000 A7i0N1, prive di valore nominale ai sensi dell’art. 2346

del CoDWE CIVILE, corrispondenti a circa il 98.76% del capitale sociale somoscritto e versalo
delEMITTENTE.

Fermo quanto precede, il numero delle AZIONT OGGETTO DELLOFFERTA potrebbe variare in diminuzione nel

caso in cui UOFFERENTE entro i} fermine del PERIODO D1 ADESIONE dovesse acquistare AZIONL, al di fuori
dellFOFFERTA, in conformitd a quanto previsto dall’articolo 41, comma 2 letiera ¢) e 42, comma 2. dei
REGULAMENTO CONSOR,

Le AZIONI portate in ADESIONE all’OFFERTA dovranno essere libere da vincoli di ogni genere & natura — reali,

obbligatori e personali —~ oltre che liberamente trasferibili all’OFFERENTE.
C.2  Strumenti finanzisc convertibili in azioni o che attribuiscono i divitto a sottpserivere arioni

L'OFFERTA non ha ad oggetto strument] finanziari convertibili in azioni o che attribuiscono il diritio a

softescrivere azioni.
C.3  Comupicariont o domande di suforizrazione

LeBicacia el OFFERTA non & soggetta all ofienimento i alcuns autorizzarzione,

50772
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D, NUMERO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DELUEMITTENTE  POSSERUTI
DALUOFFERENTE

x1  Indicazione del numero ¢ delle categorie di Azioni dell’ Emittente possedute, con Ia specificazione
del titolo del possesse e del divitio di voio

Alla DATA DEL DOUUMENTO DOFFERTA, "OFFERENTE & proprictaria ¢ detiene direttamente n. 1.713.000
AZIOWY delVEMITTENTE, corrispondenti a cirea 1'1,24% del capitale dell EMITTENTE. In relazione a tali
azioni "OFFERENTE esercita | divitrl di voro.

3.2 Indicazione dell’eventuale esistenra di contratii 4i riporto, prestito titodi, diritti di wsufrutio o
p p
pegno o impegni 4i altva natura aventi come soitostante Azioni dell’ Emittente

LOFFERENTE non ha stipulato, direttamente o indirettamente, contratti di riporto, prestito titoli usufrutio o
o8

pegne ovvero ulterion contratti aventi come sotfostante AZIONT dellPEMITTEN
B3 Sogegetti che sgiscono di concerto

Mon vi sono soggetti che agiscono di concerto con VOFFERENTE in relazione sl GFPERTA.

49
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E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER  GLI STRUMENTI FINANZIARI E  SUA
GIUSTIFICAZIONE

| 098 Indicazione del Corrispettivo unitario e eriteri seguiti per la sua deferminasione

I CORRISPETTIVO unitaric proposto, che sard inferamente versato in denaro alla DATA DI PAGAMENTG DEL
CORRISPETTIVO, & fissato in Euro 0,220 per ciascuna AZIONE portata in ADESIONE all’ OFFERTA.

St precisa che il CORRISPETTIVO & da considerarsi al lordo di eventuali retiifiche di valore delle AZION
dervanti dall’eventuale distribuzione di dividendi da parte dellEsiiTTenTe prima della DATA DI PAGAMENTO
DEL CORRISPETTIVO, Nel caso in cul VEMITTENTE dovesse distribuire dividendi prima della Data
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO, il CORRISPETTIVO sara rettificato in diminuizione in misura part ai

dividendi stessi per AZIONE,

I CORRISPETTIVO & stato determinato a seguito di avtonome valutazioni dellOFFERENTE della sitnazione
cconontica ¢ patrimoniale delVEMITTENTE, cosi come risultante dai bilanci, nonché delie aspettative di

potenziale crescita nel medio-fungo periodo del Gruppo facente capo all EMITTENTE, Si precisa che, nella
¥

determinazione del CORRISPETTIVG, POFFERENTE non si & avvalso di nerizie elaborate da sogoetts
I 2

indipendentt Tinalizzate aila valutazione della congruita dello stesso.

Al fine di determinare il CORRISPETTIVO, FOFFERENTE ha preso in considerazione | seguenti elementi:
i {1 prezzo ufficiale per AZIOND nell’ultimo GIORNO D1 BORSA APERTA precedente la comunicazione

del"OFFTRTA (5 otichre 2012)

H. La media pondersta dei prezzi wificiali per AZIONE nell'ultimo mese, fre mesi, soi mesi od un anno

precedenti fa comunicazione dell OFFERTA,
it Hoprezzo obiettive mdicato dall’unico analista fimanziario per " AZIONE (Axia)

wv. I premi storici pagati in offerte pubbliche volontarie con cOrrEpetiive in contanti realizzate in Hala dal
2008 al 26172,

£.1.1 Uitimo prezzo wfficiale ¢ preczo ufficiale medio ponderato neghi uliimi 1, 3. 6 ¢ 12 mexi
H CORRISPETTIVO rappresenta un premio del 47,4% sul prezzo ufficiale del CHORNG DI BORSA APERTA
pracedente la comunicazione dell"OFFERTA,

L
fa
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La seguente fabella riporta i premio implicito del CORRISPETTIVO sul prerzo ufficiale dell ultimo GIORNO I
OFFERTA o sulla media ponderata dei prezzs utficiali per

i

BORSA APERTA precedents la conmumicazione dell
AZIONE nell"altimo mese, tre mesi, set mesi ed un anne precedenti Iz comunicazione dell’ OFFERTA.

Periodo temporale Prevzn Medin Premis / {Sconto}
antecedente PIWFERTAY Ponderato (Eare} i plicie (%)
Giorno Precedents 3,140 47.4%
Uome mese 0,158 47.0%
Uit 3 miesd 0,159 318.3%
{1 & mesi 4,179 22.9%
it 12 mesi -1 495

P 3 mpss 06 fughio 2002 - 8 gupbre 2313

o Periody lempoerole consideraro: (3 Uliime maze (0 revembre 2612 2 F atioh 2b gk i

thmi 13 mesi (6 onobr

Liftimi & mesi (10 aprife 2012 - 5 otivkre 2012}, fiv,

B Precoe sfficiale del siovse precedenie oo dgl

Fomte: Plaborazions su datl BORSA Taliang

22 Preszi obictiive

I prezzo obiettivo considerato & i preveo obiettive pubblicato i1 5 ottobre 2012 dall’unico analista
finanziario per PAZIONE {Axia). 1l prezzo obietfivo considerato & pari a Buro 0,200, 11 CORRISPETTIVO
risulia superiore, in misura part al 10% a tale prezyo obiettive,

F 13 Premi storici papali i ia‘ffé”?”fé’ {?2{}”?;} liche di goouisto voloptorie con corvispeftivo in denovo vealizzale

i fialia

La seguente tabelia riporia (i} 1 premi impliciti pagati in offerte pubbliche di angss%&; {OPA™ volontarie con
corrispettive m contanti realizzate in Halia dal 2008 al 20172, rispetto al prezzo uificiale registrato nell altimo
CIORNO DI BORSA APL
prezzi uiticisl con riferimento ail’ultime mese, e mest, ssx mest ¢ un anno precedente la comunicazione
delle offerte, e (it} il premio imphicite del CORRISPETTIVO rispetio alle medie ponderate del prezzi utficial

T4 precedente fa comunicazions delle offerie ¢ rispetto alle medic ponderate dei

dell" AZIONE con riferimento aghi stessi periodi

Periode tempersle sntecedente la data & snnuacie Premi medi Premio implicits
3FA ;;rs,wzgffﬁzi% nel CORRISPETIIVG
(iorno Procedonte A7.4%

TS

BN 7 Ve

2. 700,00, assunende che Ia tolahia delle AZIONT

ETTO DELLOFFERTA sno porlate in A
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EJ3  Confronto del Corrispettivo con alcuni indicatori relativi all’ Emitfente

gli uhimi due esercizi

La seguente tabella si riferisce ai dati finanziari ¢ per AZIONE dellEMpTT
£

chiusi al 30 settembre 2010 ¢ al 30 settembre 2011

Valors in Miglaiz di £ore, calve | dati per avione espressi in Eure 2610 piil]
Rivavi BOM3] £1.306
per gzinse (&) 44 i
ERIT {7ER {2,442
PeF azions (€} 9.1z Fau
EHT 16343 F.95%
ner gEiene (5 .12 .67
Litfle MNetis f Grupno 13720 4,971
Per azione (¢} .48 64
Pairimonio Neto 73654 78.228
per amiong (€} 0,35 0.5
Dividend? 2712 2953
per azione (6] 4,62 847
Cash fow” 13802 8468
per aziose (€5 3,74 .45
Numero di Azion {n} 138 500,000 PAE.500.600

Fonte: Bilarcio af 30 settembre 2011 dell Exre

Pdividends digiribuini nel corse dell esercizio, a vatere sull wiite deld ‘vsercizio prevedente.

* definito come visulizio setto g7 Eruppo v gmmoriamenti ¢ svelutasiont inmehilizzoziond © sealsiooiont o gooamonamenit

La seguente tabella indica | moltiplicatori Enterprise Value / FRIT ¢ P/E {come sotte definith) relativi
all’EMITTENTE con riferimento agli esercizi chiusi al 30 settembre 2611 ¢ al 30 settembre 2010 caleolati
sufla base del CORRISPETTIVO. Per completezza di informazione. sono stati riportati anche i moliplicator
CORRISPETTIVO/Cash Flow per AZIONE (P/Cash Flow) e {(}KR FIVO/Patrimonio “chi@ per AZIONE

(P/PN) refativi all'EMITTENTE con riferimento agli esercizi ¢ 30 settembre 2011 e al 30 settembre
20140,

altiplicater 2010 2081

Enterprise Value/ERIT 4.0x O 5

B G lw

h Flow 2% 304

LA f1.4x%

oo Didcrvie o 30 settembre 2001 gell Frerrvisvy,

i

: reddito operativo (o EBITY 1 valore

Enterprise Value / EBRIT: rapporto

nereato {a sua vola calociata come i

mmpresa £ stato caleolato come somma ¢

prodotic ira ;? ;.

ggz‘i%z%z’;.

P/Cash Flow: rapport Flow consolidato di perindn ( it di Grappo +

ammortamenis ¢ svalutazioni immobilizzazioni + svalutazioni e accantonamenti) ner AZKONE,

‘e Patrimonio N ¢ period

pporte tra 0 etto &L Gruppe per AZIONE g 1
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In considerazione delio specifico settore di attivird dell'EMITTENTE, non & possibile individuare alcuna
societa comparabile all EMITTENTE quotata sul mercato itallano ovvers sul principali mercati regolamentati
europel, pertanto non & possibile procedere al raffronto fra t moltiplicatori di prezzo caleolati sulla base del

CORRISPETTIVO con | dati medi apgregati di un campione di societd quotate comparabili.

.4 Media mensile ponderata delle quotazioni registrate dalle Azioni deli’ Emittente pei dodici mesi
precedenti UV Offeria

Ly seguenis iﬁbaiia riporta fe medie ponderate de prezzd ufficiali per AZIONE registrate in ognuno det dodici

si precedenti VOFFERTA ossia nel periodo che va dal 6 ottobre 2017 al 5 ottobre 2012, con indicazione del

premio ovvers ddéu sconto imp%.ac%.m nel CORRISPETTIVO per clasoun mese,

Periodo Temperale Volumi tofali Cantrovalort totali (€1 Prezze medie ponderato Premio / (Sceniol sul
del periods (€} Preveo di Offerta
13 oitobre 2012 $23.591 EER ¢ 0.1300 46.7%
settembre 2012 4. 838.020 TEEA04 (11304 46.3%
aposio 2012 5903 3RE GH5.81 0,1644 33.8%
tuglio 2012 3134313 0.1686 3.3%
1BI6.005 01828
3.550.773 (.233%
2,040,261 10,2693 -18,3%
ArZe 7241674 Z ,2068 ~28.3%
febsbraio Llél 2 2976260 | (3,3433 ~339%
gennaio 2012 1530527 3.4150 -47.3%
dieambre 2018 4.294.454 1.660.654 {1.38487 ~43.1%
novembre 2311 LO93AG4 338229 03,3093 ~28.9%
631 ottobre 2011 3381185 PA53.063 53778 A1 8%
Fomte: Elaborazione su dati BORSA ITALIANA,

LAt
Lad
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La seguente Tigura illustra andamento del prezzo ufficiale per AZIONE durante glt ultimi 12 mesi precedenn
la comunicazione dell” OFFERTA (dal 6 otiobre 2011 al 5 ofobre 20123,

8740
0.65
050
.
=
5 G40
&
N
0.30
6,20
410
HREL
[l < = e - = o e Fats =y o~ o et
i - % = b 5 = “ o = T T s
pd & E1 =5 = < k] 52 e & = o P
& = @ @ Y = & b = & & & &

Fonte: Elaborazione su dati B

ALIANA

E.5  Valori attribuiti alle Avzioni dellEmittente in oceasione di operaziont Gnanriavie effetiuate
sell ulimo esercizio ¢ nell’esercizio in corso

3

eilesercizio in corso ¢ nell’esercizio precedente non & stata effettuata alcuna operazione finanziaria relstiva
alle AZIONT delEnmiTrenTs,

f’
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E6  Valort ai quali sono state effettuate, neghl ultimi dodici mesi, da parte dell Offerente ¢ di HLD,
aperazioni di acquiste e di vendita sulle Azioni, con indicazione delle operazioni ¢ del pumero
degh strumenti finsnriar! acguistati ¢ veadati

Nelle tabelle che seguono sono riportate le operazioni di acqguisto e 4i vendita effettuate da HLD e
E f P 4
ENTE sutle AZIGNT net 12 mest precedent alla DATA DEL DOCUMENTO DI OFFERTA, con

indicazione del numero complessivo di AZIONT acquistate ¢ venduie e del prezzo medio ponderato al quale

sone siate effeftuate le predette operazioni.

HEE

Prata . Azioni aoguistate / Prevze medio pondersie ¢ scquists / vendita Controvalore
vendigie {Furn} {Eure)

IR0 IGO0 9,150 16,493
31/08/2012 445,000 4,149 61321
28492012 PALGLO00 4,148 173000
JA0B/2012 - cedute all ' Gifereme G040 0,150 ~77.250
G4/30/2012 - cedute il Offerente <1200 000 4,146 -173.200
Totale & .8, HES

Offerenie

atn u. Aztoni acguistate Prepzo medis ponderato di acguisie Controvalore
{Eurol {Euro;

24092012 - cedute da LD 15000 2.130 77256
FUEZ012 - codute da HLD E200.000 AR 175,200
Totale 1715000 90,1472 252450

Il prezzo minimo ed il prezzo massimo a cul sono stati effeituati gli acquisti sopra riportati nei dodici mes
precedenti la DATA DEL DOCUMENTO 01 OFFERTA sono rispettivamente pari ad Euro 0,146 ed Euro 0,150,

L
8
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F. MODALITA F TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITA DI
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOL!I GGGETTO
DELUOFFERTA

F.1 Modalita e termini stabiliti per PAdesione all’Offerta ¢ per il deposito delle Arioni Oggetto
deli’ Gfferta

F i1 Periodo di Adesione

Salve eventuali proroghe consentite dalle disposizioni vigenti, il PERIODO DI ADESIONE concordato con
BORSA TTALIANA avrd inizio alle ore 8:30 del 12 novembre 2010 ¢ t'sﬁniﬂf;‘é alle ore 17:30 del 30 novembre
2012 {estremt inclusiy. 1 30 novembre 2012 rappresenta, pertanto, salvo everiuabi provoghe che dovessero
intervenire in conformita alle vigenti ézmm izioni di legge ¢ regolamentart, fa data di chinsura del PERIODD
D ADESIONE,

LOTFFERENTE si riserva la facolta di modificare 1 termini dellPOFFERTA, nel Hmiti e seconds le modalita
previsti dall’articole 43, comma 1, del REGOLAMENTO CoONsOB, dandone comunicazione nelle forme
previste dall"articolo 36 del medesimo R;!:i;(">z__:fx_z\,1"§z?\z 1O CONSOR,

Si precisa che non risulta applicabile alPOFFERTA la riapertura dei termini prevista dall’art, 40 bis del

REGOLAMENTO CONSOB. L'efficacia dell’OFFERTA non risulia altresi subordinara allapprovazione da parte
defla maggioranza dei possessori di titoli ai sensi delFart. 40 his, comma 3, lettere ¢) e 4}, del

REGOLAMENTO CONSOR,

F 1.2 Procedura di Adesione

LADESIONE all’OFFERTA da parte det titolari delle OGGETTO DELLOFFERTA {0 del relativi
rappresentanti che ne abbiano i poteri) & irrevocabile, salvo quanto previsto dall’articolo 44, comma 7, del
REGOLAMENTO CONSOR, che prevede espressamente 1z revocabilits delle ADESIONT ad un’offeria pubblica

dacquisto dopo la pubblicazione di un’offerta concorrente o di un rilancio,

L/ADESIONE all"OFFERTA dovra avvenire tramite la sottoscrizione delle apposite SCHEDE DI ADESIONE,
debiaments compiiate, con contestuale deposito delle AZION! presse gl INTERMEIMARI INCARICAT indicati

intendana

ENTE che

ONE {;wm'”’m’ £

1el precedente Paragrafo B.3 della Sezions B del DOCUMENTO. Gl azionisti deli’B

anG anche conse gnare B BOHEDS
BMEIHART DIEPC

aderire al"OFF

HTA potral

.faiil%‘ # condizione @% aco

RTA Bvi indicate presso gl IN

i

siane eff POSITARI di {}?ﬁ%s@«{f;

et

tiin tempo otile per consentire agh INTER)
O BELLOFFRERT

3 DT ADESIONE,

A presso U INTERMEDIARIC

di demmieriglizoavione dei ik to dagh articoli 33-

A CONSDB ¢ Hanca 47l iésﬁ? 27 febbraio

sgolamento adoltato con deliber
cemnbre 2610,

del predetto regine s

i

struzione revocabile conferia dal sinenlo wiolre
INCARICATO o 2l relative  INTERMEDIA

58772
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DEPGRITARIO, presso i quale siano depositate fe AZIONT OGGETTO DELUOFFERTA in conto tioh, a rasferire

predetie AZIONE {}i%(__a-i-i??.::- DELLTOFFERTA in deposit vineolati presso dettl miermediar, s favore
el OFFERENTE,

Gl INTERMEDIARE DEPOSITARL, 0 qualitd di mandamri, dovranmo controfirmare le SCHEDE D ADESIONE.
Resm a esclusive canco degli azionisti il rischio che gl INTERMEDIARD DEPGSITART now conseghing e
SCHEDE DI ADESIONE e, se del caso, wom depositime e AZIONI oggetio dellOFFERTA presso

PINTERMEDIARIO INCARICATO entro Pultimo giore valido del PERIODO GLADESIONE,

Allatto dellF ADESIONE all'OFFERTA ¢ del deposito delle AZIONI OGGETTO DELLOFFERTA mediante la

softoscrizione della SCHEDA DU ADESIONE sard conferito mandato allVINTERMEDIARIO INCARICATD &

all’eventuale INTERMEDIARIO DEFOSITARIO per eseguire tutte e formalita necessarfe e propedeutiche al
frasferimento delle AZIONT OGGETTO DELUOFFERTA alVOFFERENTE, a carico del quale sard i relative costo.

Le AZIONT OGGETTC DELLOPFERTA, al Gne di poter essere apportate allOFFERTA, dovramno sysere lbere da
vincoli di ogni genere ¢ natura — reali, obbligatont & personali — oltre che liberamente trasferibili
all’ OFFERENTE,

Le ADESIONT di soggetti minori o di persone affidafe a tutori o curatori, ai sensi delle apphicabili disposiziont
di fegge, sotfoscritte da chi esercita fa potestd genitoria, Ia tutela o {a curatela. ove non siang corredate
dall'autorizzazione del giudice tutelare, sararmo accelte con riserva ¢ non saranso conteggiate ai {ini della
determinazione della percentuale di ADESIONE all’OFFERTA: I lovo pagaments avverra, pertanto, in ogni

caso, sole ad autorizzazione ottenuta.

Potranno essere apportate all’ OFFERTA solo AZIONI che risaltino, al momento delP ADESIONE, regolarmente
dematerializzate. iscritie e disponibili su un conto titoli delPADERENTE e da quesii acceso presso un
INTERMEDIARIO DEPOSITARIO,

In particolare. e AZIONI rivenienti da operazioni di acquisto effertuate sul mercato potranno essere apportate

alVOFFERTA
di liquidazione, GH eventuali possessori df AZIONI non dematerializzate che intendano aderire all’OFFERTA

solo a seguito dellintervenuto regolamento delle operazioni medesime nell ambito del sistemna

i

dovianng ;}?i-:%z":i’ii%‘afama‘:ﬁ%é: consegnare i relativi certificati ad un intermediario autorizzato aderente al sistema

al pestione accentrata presso la Monte Tioll SpA. per ln contestusle demateriz ziope {con

accreditamento in un confo titoll intestato al titolare delle AZIONT e da questi acceso presso un

VEDIARIO DEPOSITARIG)

NI portate in adesions
: ;,;%s INTERMEDIA

i riszchio che tals

FERENTE di corr Ei;;?ﬁﬁ{ﬁi@?{ﬁszi'fi}?%%ﬁ?é?i”

A 51 intenderd as;ézzmg;éz;;a nel momenie del ¢ Ri

TARL Hesta pertanie ad esclasive carco del s&gacz%i %dJU%

I non provvedano g iz re tali AZIONL, ovvero ne ritarding il pasferimento, 3

s111 aderenti allOFFTRTA che ne avranng 4irio,

LA

el
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F.2  Indicavione in ordine alla titolarita ed all’esercizio dei divitti amminisirativi e patrimoniali
tmerenti alle Azioni Oggetto dell’ Offeria, in pendenza della stessa

Per wlio i periodo in cul le AZIONI risulteranne vincolate allVOSFERTA e, guindi, sino alla Dara 11
PAG NI
amministrativi relativi alle AZIONT che resteranno nella tiolarita degli stessi ADERE

DEL CORRISPETTIVO, gli ADERENT! all"OFFERTA potranno esercitare i diritii patrimoniali ed

Nel medesimo periodo, ghi ADERENTI 2all’OFFERTA nos powranno cedere, in mtto o in parte, ¢ LOTMITIGUE
effettuare atti di disposizione avent agj oggetto le AZIONI poriate in ADESIONE gl OFFERTA.

Alla DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPET TTIVO, VINTERMEDIARID INCARICATO DEL COORDINAMENTG
irasferira le AZIONT complessivamente apportate al"OFFERTA %ﬁﬁ conto deposito titolf dellM OFFERENTE,

Dalla DaTA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO, pertanto, gl ADERENTT all'OFFERTA non potranne pin

ERTA.

esercitare 1 diritti patrimoniali ed amministrativi relativi alle AZIONI portate in ADESIONE all’OFy
F.3  Comunicazioni in merito il andamento ed ai visaltati def’ Offerta

Per Uintera durata dellVOFFERTA PINTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO comunichers
giornalmente a BORSA ITALIANA ~ ai sensi dellarticolo 41, comma 2, lett. ), del REGOLAMENTO CONSOB -
i dati relativi alle adesioni pervenute giornalmente, alle AZIONT complessive, nonché la percentuale che tali
guaniitativi rappresentano rispetto alle AZIONI OGGETTO DELLOFFERTA.

BORSA ITALIANA provvederd, entro il glorno successive a tale comunicazione, alla pubblicazione dei dati

stessi mediante apposito avviso,

Inoltre, qualora entro la DATA B1 PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO PFOFFERENTE ac st wHerion AZIONI
dedl"EMITTENTE, al di fuer dell @%-"h A, DOFFERENTE ne dard comunicarione al mercate al sensi
deli'articolo 41, comma 2, lett. ¢}, del REGOLAMENTG CONSOR.

I risultatt definitivi dell”OFFERTA saranno pubblicati entro il giorno precedente la DATA DI PAGAMENTO DEL
CORRISE ‘0 a cura dell’OFFERENTE, ai sensi del’articolo 41, comma 6, del REGOLAMENTG CONSDR,

mediante avviso pubblicato sul guotidiano Milano Finanza,

7

TA saramno aliresi anticipati al mercato non appena disponibili mediante diffusione di un

I risuliati dellP

comuiticato stampa ai sensi dellarticolo 36 del REGOLAMENTO CONSOB.

;}% AL avviso, in condformita 2 quanto precede

é”zéiéemg’;iz;

G0 DEACG T AL BE

yodiout ailTarticole 111

AL

FFFERTA, venisse 2 detencre

TE ha dichizrale e;:E*ris

ESIONT all"OrrEeT 2 effottuatt dallo sesso al di fuon

e - pel rispetie dell articolo 41,

HEE D if,,»&}*?? BE 0N

WTE, non i1

de ripristimane
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flottante sufficiente ad assicurare if regolare andamento delle negoziazioni delle AZIONI sul MTA. Pertanto
VOFFERENTE, ai sensi deliarticolo 108, comma 2, del TESTO LNICO, avrd obblige di acquistare le restanti
AZION dagli arionist: dellUBEM

£ che ne facciang vichisstg,

F.4  Mercato sul guale & promossa "Oiferta

L'OFFERTA € promossa esclusivamente sul mercato italiano, unico mercato nel quale Je AZIONT OGGETTO
DELLTOFFERTA sono quotate,

LOFFERTA ¢ rivolta a parita di condizioni a with { titolari delle AZIONI, ma non ¢ stata e non sara diffusa
negli ALTRI PAESL vale a dire 1 paesi diversi dall'lialia, né urilizzando 1 servizi postali né aleun altro
strumento di comunicazione o commercio intemazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, Ia rete posiale,
i fax, i telex, fa posta elettronica, il elefonc ed Internet) degh ALIRI PAES), né qualsivoglia struttura di
alcuno degli intermediani finanziarl degli ALTRI PAESL né attraverso aleuno dei mercati regolamentati

nazionali degli AUTRI PAESE né in aleun altro modo.

Non saranno accetiate eventuall ADESIONT all’OFFERTA conseguenti ad attivitd di sollecitazione posie in

essere in violazione delle limitazioni di cui sopra.

Ne consegue che copia del presente DOCUMENTO D'OFFERTA, cosl come copia di qualsiasi diverso
documento che POFFERENTE ha emesso o emettera in relazione all’ OFFERTA, non sono state e non dovranno
essere nviate, o in qualsiasi modo trasmesse, o comunqgue distribuite negli o dagli ALTRI PAESI

Chiungue riceva il presenie DOCUMENTO D'OFFERTA (ivi inclusi in via esemplificativa ¢ non limitativa,
custodi, fiducian e fruesieest non potra é;szrwazriiz mviarlo {anche a mezzo peséa) negli o dagh ATTRI PADSL,
* utilizzare | servizi postali e gli aliri mezzi di simile natura degli ALTRI PAEST in relazione all" OFFERTA

Chiunque si trovi in possesso dei suddetti document si deve astenere dal distribuirli, inviarli o spedirli negli
o daght ALTRI PAESE e si deve alires] astenere dall'utilizzare strumenti di comumicazione o commercio

mternazionale deghi ALTRI PAESI per qualsiasi fine collegato all OFFERTA.

i presente DOCUMENTO D'OFFERTA non potra esserc inferpretato quale offerta rivolta a soggetti residenti
negli ALTRI PARSL

UADESIONE allUOPFERTA da parte di soggetti residenti in Stat] diversi dall falia M sEsere
e, B oesclusiva re esponsabilita der destinatari

spocifici obblight e restrizioni di natur

WA conformarsi a fé norme ¢ perianio. prima delUADISIONE, verificarme Vesistenza e

F.5  Data di pagamento del Corrizpettive

ificarsi gells condwion: de alla rinuncia alle stesze da parie
ente del {f{)ﬁilt?f«;s'} ORI QGORTTO DELLOFIERTA che
sararme portate in ADE TOFFERTA, sabve quanio previsio af i«;a{:aﬁf;é;iw capuverse, inferverra alla das

corrispondents al guinto GIORNO D1 Bor PERTA successivo all’
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H

I caso di proroga del PERIODO D ADES
GIORNO DI BORSA APERTA successivo alla data di chivsura del PERIODO DI ADESIONE cosi come prorogata.
sard resa nots dallOFFERENTE nellavviso relative alfla proroga del PERIODO DI ADESIONE che $é§¥é

pubblicato ai sensi dellarticolo 36 del REGOLAMENTO CONSOR

i

ONE. la DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO cadra 1] {;&imm

Non ¢ previsto i pagamento di interessi sul CORRISPETTIVO sagato per le AZIONS tra 1a daa di ADEsioNe
all’OFFERTA ¢ fa DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO.

F.6  Modalita di pagamento del Corrispettive

I pagamento del CORRISPETTIVO avverrd in contanti secondo Io modalitd indicate nelle SCHEDE D
ADFSIONE.

i CORRISPETIIVO sara  corrisposto  dall’OFFERENTE, framite PINTERMEDIARIO  INCARICATO  DEL
COORDINAMENTO della raccolta delle ADESIONL agh INTERMEDIARI INCARICAT! efo agli INTERMEDIARI
DEPOSITARL, alfinché provvedano sl trasferimento agli ADERENT! in conformita alle istruzioni fomite dagli
ADERENTI stessi (o dai loro mandatari) all"atto dell” ADESIONE e con le modalita ivi specificate.

Lobblige dell’OFFERENTE di pagare il CORRISPETTIVO si imtenderd assolfo nel momento in cui le relative
somme siane stale trasferite agli INTERMEDIARI INCARICAY!. Resta ad esclusivo carico degli ADERENTI

all’OFFERTA i rischio che gl INTERMEDIAR] INCARICATI o gii INTERMEDHARE DEPOSITART non provvedano a
ritrasferire taki somme aghi aventi diritfo o ne ritarding il frasferimentso.

¥.7  Legge regolatrice dei contrattl stipulati tra "Gfferente e § possessori delle Azioni dell’ Emittente

nonché delin giurisdizione competente

In relazione all’ ADESIONE alla presente OFFERTA, la legge regolatrice & Ia legge italiana e la giurisdizione

competente & guella italiana,

F.&8  Medalita ¢ termind di restituzione dei ol szuetic di Adesione nel case di imefficacia
dell’ Offeres efo di vipario

In caso di mancato avveramento di alcuna delle condizioni dell"OFFERTA /o mancato esercizio da parte

"k

T odella facoltd di rinunziarvi, con conseguente inefficacia ac%é OFFERTA siessa, le AZMONI

ranno restifuite nella disponibilitd del e ceniza addebito di

portate i ADESIONE all™{

econdo GIORNO DI BORSA APERTA successive al primo comunicato con

&
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G,  MODALITA DI FINANZIAMENTO. GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E
PROGRAMMI FUTURI DELUOGFFERENTE

Gl Modalits di finanziamento dell’Offeres ¢ garanzie di esatio adempimento

G7F Modalita Jdi finomsicomento

Lrow
impegni derivanti dall’Grre
denaro che i soci di HLD si sono impegnati contrattualimente ad effettuare, su richiesta di HEDY, & copertura

TA prevede un ESBORSO MASSIMO pari ad Euro 30.092.700,00. L'OFFERENTE fard fronte aglhi

R¥EA esclusivamente framie mezzi propri, attraverse Putilizzo del versamenti in

deil’aumento del capitale con cui dovrs essere finanziats POBFERT

G 1.2 Gargnzie di esaito odempimenta

A garanzia dell’esatto adempimento del’obbligazione di pagamento del CORRISPETTIVO, FOFFERENTE
oftenuto il rilascio detla CASH CONFIRMATION LETTER, tramite la quale UniCredit S.p.A. si & impegnata,
irrevocabitmente ed incondizionatamente, ai sensi di separata lettera di incarico. a metiere a disposizione
PESBORSO MASSIMO ¢ a pagare i prezzo di acquisto di tutte le AZION! portate in ADESIONE all OFFERTA in
base al DOCUMENTO D'OFFERTA ¢ sitio a concorrenza di un importo pari all’ ESBORSO MASSIMO. Tale

somma ¢ da mtendersi immediataimente Hquida ed esigibile.
w2 Motivazioni dell’Offerta ¢ programmi futuri elaborsti dall’ Offerente

21 Motivazioni dell operazione

L'operazione descritta nel presente DOCUMENTO D'OFFERTA si inserisce nel pi ampio programima i
investimento promosse da HLD finalizzato (i) all* individuazione di favorevoli occasioni di mvestimento, di
maggioranza o di minoranza, in imprese, quotate ¢ non, a livello europeo, (i) alla reatizzazione dei progett
di investimento selezionat, nonché (i) alla ristrutturarione e rilancio delle impress partecipate, condotta
neil’oftica di un'efficace valorizzazione delle pofenzialita dalle stesse offerte in una prospettiva temporale di
Jungo termine. preservando, compatibilmente con il complessive equilibric finanziario dell’impresa,

Uintegrita ¢ la piena operativitd di guest’ultima.

NTE present

in particolare, HLD, all’esiro delle indagini e degli studi preliminart svoli, vitiene che I'E

potenzialita, allo stato. in tutto o in parte, inespresse, in formini di Ei?‘”)*m;@%ﬁs% delia gamma det prodotii e

servizi offerti, posiziomamento sul mercato, domestico e internazionale, capacitd di crescita & svily

mvestimenic in Haea con gl sfandard 61 redditivis 'g?if?l‘s%;i (]

i

i Ezgé;é:@ iz,%"’?“”

COSHIScE pertanto un opporiuniis |

i particolare, HLD 6 deliavviso che, ne

I s 2% QU - ~ P
oo riferi NeNio 4 Mercaio siliano nonehd ad R

Technology Television DTT) in §£3§§:"5,,

"y
5

in iale contasio, i"%ii—

£ freyn £0% TERER
ot deil' | 3, afiraverss una

fende acquisite 1 ¢

nuova strategia di gestione ed adeguati investimenti (efr, Parg 3.2 ? i‘3§f§ le Sezione G gel §§ YOUM

Mei mest precedenti POFFERTA, %**E%',E’} ha rappres

. sovietn db pestions del sisparmic del fonds

AL, Sovietd non guotata che a sua volt

o
L

ha
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biano mdoro HLD a rtenere ‘agia‘anm{;gmgm@ plausibile Vavvio di un gualsiast tipo di frattativa,

TE) il proprio iteresse per PEMITTENTE medesimo senza. tuttavia, aver ricevuto risconti ¢

(42 Proprammi glaborati dall Offerente relativamente all Fittente

perseguendo strategie future finalizeste a rafforzame 1

L'OFFERENTE intende rilanciare PEMIT

posizionamenio competitivo in lalia come zﬁﬁ%‘z&;‘iem.

A tal fine. si psserva che il core Ausiness delVEMITTENTE si articola su due macroarce produttive cul

corrispondono altrettante divisioni organizzative:

- la divisione Tecnologie e Servizi, preposta alla progettazione, produzione e commercializzazione di
componentistica e soffware per la trasmissione del segnale radio e televisivo. La divisione Tecnologie
¢ Servizi offre un’ampia gamma di servizi che includono non schanto le menvzionate attivita di
progettazione e produzione degli apparati di frasmissione ma anche attivita di supporto post-vendita
(e.g supporto al cliente, monitoraggio), offrendo, in tal modo, alla clientela un servizio “integrato™ in
grado di soddisfarne ogni esigenza. Essa dimostra inoltre possibilita di crescita e sviluppo in termini di
capacita di elaborare nuove soluzioni tecnologicamente all avanguardia, potendo fare affidamento su
una divisione Research and Developmenr che, con i suoi oltre 40 dipendenti, assorbe

approssimativamente i 30% delle risorse umane dell’ EMUTTENTE.

- la divisione Network Operator (incardinata nella societd Tivuitalin S.p A interamente controllat
dalPEMITTENTE), attiva nella prestazione di servizi di rete ¢ nell’affitto della capacita del proprio
mudtiy "ez:w* In particolare, la Divisione Network Operator, mettendo a disposizione la propria capacita
di rete, & in grado di offrire ai player operanti sul mercato radiotelevisivo la possibilita di riv olgere al
pubblico la loro programmazione radictelevisiva. La divisione presta, al tempo stesso, a favore della
propria clientela servizi di engineering, quali, ad esempio, progettazione ¢ implementazione di reti
televisive anzlogiche, DVR-T MPN, DVE-T SFN, DVB.T2. DVB.L servizi instaliazione,
collaudo, manutenzione ¢ controlle qualita, progettazioni di dorsali in ponte radio anzlogico/diginle,

head-end nazionali e regionsli, wp-link satellitari.

st propone di valorizzare entrambe lo avee produtiive dellEMITTEN

La strategin delinesta dall Orrere

alls

In particolare, il progetto di valorizzazione
EMITTE

rafforzamento dell operativis f"%a sui mercati infernaz i opportunita

i Frovvimes o cran bl
I segnale analogico z quelle

rie daile economis

digitale. 1a ngitio alla divisione

ritro, unespansions delio W;*fgfu dazione

sud-est asiatico. Africa e Asiz centrale). Con riferimentos, zz%éé i?é%)§$§{?§%$ Metwork Operator,

e di promucvers la ricerca di nuovi clientt, disponibili ad acquisire capacita & rete,

B

con una pit spicopia attitudine commerciale,

fale strafegia potra essere realizzata ramite un significative piano di investimenti, finalizzati allo sviuppo

gie & Servizi ed a uisto di capacitd di

wne Teenclo

commerciale delle ativid intemerionsl dells divi

rede Network Operator. In particolare. ali nvestimenti dovianne

per sostenere la crescita della divisione

62
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essere sostenutl neb primi anni dell’orizzonte di plano shborato dalVOFPERENTE. a8l fine di conseguire

Pattess valorzzazione dell EMITYENTE nel medio-lungo termineg,

La strategia promossa dall’ OFFERENTE, pur puntando ad una maggiore apertura e presenza dell EMITTENTE
i ambito internazionale, non infende, Wuttavia, ridimensionare i ruclo dallo stesso glooato m:ti COTesto
domestico. In tale ottica, sard promossa una piv incisiva politica commerciale diretta alla ricerca in ltalia di
nuovi clienti interessatt, tramite affitto di capacna presso | multiplexer delEMITTENTE, ad a}f?’f%{e 4l
m

pubblico { propri prodotti radiotelevisivi, al contempe, le attivitd connesse 2l passaggio al segnale digitale,
corse dlesaurimentc in ambito ltalisno, sgranno progressivamente sostifuile e convertite i servizi di

supporic, assistenza e di sviluppo teenclogico.
La realizzazione di defta strategia avrd un orizzonte temporale di medio ¢ lungo termine.

{r. 2.3 [nvestimenii e relofive forme di finansiamento

Gli investimenti finalizzati al rafforzamente del posizionamento competitive delFEMITTENTE, ovvero fa

crescifa attesa del capitale circolante netio dell EMITTENTE

conseguente alle sviluppo z:omm:zrcia}s delio
stesso, sararmo  fmanziati facendo ricorse (1) al flussi di cassa gtﬁﬂ&‘f&ﬁ dalle attivitd  operative
dcﬁi EMITTENTE stesso, (11} a risorse messe a disposizione dall’OFF L framite sottoserizione di aumenti

di capitale ovverc mediante apporti di capitale nelle forme {g&ﬁli}k consentife al soct dalla normativa pro
fempore  vigente, ¢ (it} a finanziamenti esternl, compatibilmente con la sitwazione di bilancio
delVEMITTENTE e con la sostenibilita def relative indebitamenio.

.24 Eventugll vistrulturazionl ¢/ rigrganizzazions

Alla DATA DEL DGO 3 AOFFERTA, nessuna decisione i merlio g evenmali fusion, ristrutfuraziont e/o

riorganizzazioni & stata assunta 5% POFPERENTE.

COFFERENTE, sulla base delle informazioni raccolie, dichinra In propria intenzione di mantenere invariato

Pattuale Jivello di impiego della forza lavoro e del siti produttivi dellEmit

FUNTE e delle sue controliate,

E'i P L M a5 . W - L 51
anche in considerazione del menzionato obiettive di preservare Uinfegritd delle imprese partecipate ¢ della
volonta di continuare ad investire nella sezione Research and Development che, come evidenziato, assorbe
. Resta fermo che tall considerazion! potranno

una quota signiiicativa delle risorse wmane dellEmirye

ito delPOFFERTA. emerganc nformazioni, allo siate non

formare oggetto di rivalusazione ove, all’

syvengans evenii rendane consighiabile ;3:5 z};}{;a?izz%i& nel miglior interes

azicnalirzazions dells forzs lavoro attualy wgate ofn delly dislocazione del

ded

¢ del Consiplio di ne ¢ del Collegip Sindacale

f

ione SelfPMITTENTE sttusiments

iwlio 41 Ammind

s;ag}s{:;mzz: e del talancio al 30 settembre 2

v Bravi, come risulta dal comunicati stampa diffusi dall*E

L, sono stati nominati dal Consiglio di Amministrazione per sfss:}g}‘%zzz?f};}s @

cesseranne dalla carica alla prima assemblea successiva aila loro noming), In tale ocvasione I

o a seguito del avveramento (o rinuncia da parte de

s PEWEERTA abbia esiin

65/72



0668482121

17:04:50 31-10-2012

Dovumenio o Offerta Monte Bigneo Sl

delle condizioni di cui al Paragrafo A1 della Sezione A del DOCUMENTO D' OFFERTA, inende presentare una
propria lista i candidetd che ritera Ez;'éagmé a reglizzare | programmi dell’OFFERENTE come sopra descritti.
Alinterno di tale lista, verrebbe inserito il nominative di Lavrent Grimaldi, che vanm unesperienza ulira-
ventennale con ruol di responsabilitd nel settore delle telecomunicazioni, in ambito Internazionale ed
naliano. Sirileva che non ricorrono 1 presupposti per Vapplicazione delle previsioni di cui all’articolo 104-

Bis, comma 3, del TUR

attuabmente in carica

Si osserva, inoltre. che | componenti del Collegio Sindacale delPEMITTENTE
cesseranmo dalla stessa alls daia di approvazione del bilancio al 30 %z.iis,m?sm: 2012 In tale occasions
e 3 BRENTE, laddove VOFFERTA abbia esito positive a segoito dell’svveramento (o rinuncia da pane-
dell Orve £} delle condizioni di cui al Paragrafo Al dellas Sezione A del DUCUMENTO IVORFERTA,

izﬁz’mds presentare una propria Hsta di candidati,

POFFERENTE non ha assunto alcuna decisione in merito agli

Ha dats del presente DOCUME
emolumenti dei componenti del Consiglio di Amministrazione ¢ del Collegio Sindacale

(5. 2.6 Modifiche previsie delio Staruio sociale

Alla DATA DEL DOCUMENTO DI OFFERTA, POFFERENTE non ha individuato alcuna specifica modifica da

apportare afl’sttuale Statuto sociale dell’ BT

T, ferme restando guelle che of rendessero pocessarie

senst di legge
.3 Hicostituzione del flottanie

Come indicato nel Paragrafo A3, nel caso in cul, a seguito dell"OFFERTA, POFFERENTE arrivi a detenere,
direttarmente ¢ indireftamente, una partecipazione superiore al 90% ma inferiore al 93% del capHale sociale
dell'k ERENTE sul
mercato al di fuori dell’'OFFERTA, entro fa data di chiusura del PERIODO DI ADESIO

MITTENIE, enendo in considerazione anche gl acquisti eventualmente effertuati dall’ Opp

B, POFFERENTE f:%ic%z%afzz
sin d’ora che non ricostituird un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle necoziazion
b £

Come gin deseritto nel Paragrafo A7, nel caso in cui. ad esito dellVOPPERTA, TOFPT
una pattecipazione inferiore al 90% del capitale ordinario ééig?,gi?%’if'i”?\}; NTE, laddove si verifichi una scarsita
del flottante izle de non assicurare i regolare andamemo delle negozmziont, fenuto conlo anche delle
NA prarebbe  disporre

partecipazioni zuperiori al 2% detenute dagh altrl azionisti, BORSA ITAl

sospensione efo la revoca dalla quotazione delle AZIONI dell't al sensi delllarn 2351 def

TG D BORSA, In fal caso POFFERE non nlends cure [inalizrate, per

tempistica e modalia, a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare andan

contrattazioni, non sussistendo al riguarde aloun obbligo derivante dalla normativa applicabile.

A
£
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H. EVENTUALI ACCGRDI ED OPERAZIONI TRA L'OFFERENTE, I SOGGETTI CHE
AGISCONG DI CONCERTO CON ESSO E UEMITTENTE O GLI AZIONISTI RILEVANTI

O 1 COMPONENTI DELLUORCANO DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DFL

MEDESIMO EMITTENTE

H.I  Accordi ed operaziont finanziarie e/o commerciali che siano stati deliberati o eseguifi nei dodiel
mesi antecedenti Ia pubblicazione del’Offerta che possanc avere o abbiane avute effetii
significativi sullattiviea dell’ Offerente e/o dell’ Emittente

Alla data di pubblicazione del presente DOCUMENTO D OFFERTA non sono stati deliberatl e/o esegnit
accords tra 1 suddetti soggetti che abbianc rilevanza in relazione all GFFERTA.

HI  Aeccordi concernenti Vesercizio del diritto di voto ovvers il trasferiments delle Azioni /o di altri
strumenti nansari dell Emittente

Alla data di pubblicazione del DOCUMENTO DI OFFERTA, non tisultano accordi tra POFPERENTE e gl
azionisti dellEMITTENTE concernenti Uesercizio del diritto di voto ovvero i trasferimente delle AZiong
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I COMPENSL AGL] INTERMEDIART

A titolo di corrispeitivo per le funzioni svolte nell ambite dell’OFFERYA, POFFERENTE riconoscera | seguent

compensi, comprensivi df ogni e qualsivoglia compenso di intermediazione:

2. AWINTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO, un compenso fino ad un massimo di
Fure 100,000 04;
b agl INTERMEDIARI INCARICATE:

o

{13 una commissione part alle 0,15% del controvalore delle Az ai;quéﬁa{e datl"Orre

NTE
direttamente per i suo tramite e/o indirettamente per il tramite di INTERMEDIARI DEPOSITAR]
che le abbiano a questo consegnate, con un massimao di Furo 5,000, {ii} ner ciascun ADERENTE;

(it} an dirttto fisso pari ad Eoro 5,00 per ciascuna SCHEDA DLADESIONE ail’ OFFERTA,

Gl INTERMEDIARY INCARICATT retrocederanno agli INTERMEDIARI DEPOSITART il 30% delle commissioni di
cui alla precedente lettera (b)(i) relative al controvalore delle AZIONI acquistate dall’OFFERENTE per il
tramite di questi uliimi, nonché Uintero diritio fisso relativo alle SCHEDE DIADESIONE dagli stessi presentate

di cui alla lettera (5)I0.

MNessun costo sarg addebitato aghl ADERENT] all OFFERTA.
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4. EPOTESE DI IPARTO

L'OFFERTA ha ad oggetio la totalith delle AZIONT del’EMITTENTE e. pertanto, non sono previste ipotest
Fiparto,
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K. DOCUMENTTI MESSI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO, ANCHE MEDIANTE
RIFERIMENTO, £ LUOGHI NEI QUALI DETTI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI PER
LA CONSULTAZIONE

fdocumenti di seguito indicati, sono a disposizione def pubblico per la consultazions Bressn:
- ia sede legale del OPFERENTE, via Paclo da Cannobio 1.9, Milano:
la sede legale dell INTERMEDIARID INCARICATO DEL COORDINAMENTG, via Turati 0.9, Milano:

- sul sito internet del GLOBAL INFORMATION AGENT dellOFFERTA: www peoreesom /0P -Seree -

Service,

Documenti relativi ad HELD:

Riancio d'esercizio al 31 dicembre 2011
- Relazione deila societd di revisione sul bilancio d esercizio al 31 dicembre 2011

Procumenti relativi al EMITFENTE:

Bilancio d'esercizio 2 consolidato al 10 seltembre 2011,
- Relazione finanziaria semestrale al 31 marro 2017,

Resoconto intermedio di gestione al 30 giugno 2012

Iodocumenti refativi allEMITTENTE sono  alresi disponibili sul sitn internet di Borsa  ltabiana

www borsaiialana it

St segrala alwest che per le informazioni relative all’Offerta, & stato predisposto dal GLOBAL INFORMATION
AGENT 3l seguente Numero Verde: 800.189043, che sara attivo nei giorni feriali, dalle ore 9:00 alle ore
18:00, per I'intera durata del PERIGDO DI ADESIONE {eventuali proroghe incluse}.

e
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La responsabilita della completerza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel presente DOCTHMENTO
ENTEe ad HLD,

DTOPPERTA apparbiene all"OFFPR

L'OFFERENTE e HLD dichiarano che, per quanto a propria conoscenza, i dati contenvti nel DOCUMENTO

DOUFYERTA rispondono alla realtd ¢ non vi sono omissioni che possano alierarne la portata,

i

Muonte Bianco S.nd

4//(;5;*;‘: Crimaldi

Ammnistroatore Unice dif Monte Bionea Sei,

HI.D Socidtd en conpnandite par actions
L

Jegn Bernard Lafonin

Socio Fondatore ¢ Legale Rappresentante di HLD Société en commandite par actions
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